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PHAN VAN BAN QUY PHAM PHAP LUAT

BOQ TAI CHINH
BQ TAI CHIiNH CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc 1ap - Tw do - Hanh phuc
Sb: 127/2014/TT-BTC Ha Ngi, ngay 05 thang 9 nam 2014
THONG TU

Hudéng dén xir ly tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép khi thuc hién
chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty co phan

Can cir Ludt Doanh nghiép sé 60/2005/QH11 ngay 29/11/2005;

Can cir Nghi dinh sé 21 5/2013/ND-CP ngay 23/12/2013 cua Chinh phu quy
dinh chirc nang, nhiém vu, quyén han va co cau to chirc Bo Tai chinh;

Can cic Nghi dinh so 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phi vé
chuyen doanh nghiép 100% von nha nudéc thanh cong ty c6 phan (sau day goi la
Nghi dinh so 59/2011/NP-CP);

~ Can cir Nghi dinh s:o”' 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cua Chinh phu sia
doi, bo sung mot so diéu cua Nghi dinh so6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua
Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty co phan
(sau ddy goi la Nghi dinh so 189/2013/NP-CP),

Can cir Nghi dinh s6 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 ciia Chinh phii quy dinh
vé gid dat;

Theo dé nghi ciia Cuc truong Cuc Tai chinh doanh nghiép;

B9 truong B¢ Tai chinh ban hanh Thong tw huong dan xi 1y tai chinh va xdc
dinh gia tri doafzh nghi_ép khi thuc hién chuyén doanh nghiép 100% von nha nuodc
thanh cong ty co phan.

Chuong I
QUY DPINH CHUNG

Piéu 1. Poi twong ap dung va pham vi diéu chinh

1. Pham vi diéu chinh: Thong tu ndy hudéng dan xir Iy tai chinh va xac dinh gia
tr1 doanh nghiép khi thyc hién chuyén doanh nghi¢p 100% von nha nudc thanh
cong ty c¢O phan (sau day goi 1a c6 phan héa doanh nghi¢p).

2. Pbi tuong ap dung: Thong tu ndy ap dung cho cac doanh nghiép 1a ddi
tuong c6 phan hoa quy dinh tai Bi€u 2 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP (sau day goi



CONG BAO/S6 891 + 892/Ngay 03-10-2014 3

1a doanh nghiép ¢ phan hoa), chi s& hitu cac doanh nghiép thuc hién c6 phan hoa
(bao gdbm Uy ban nhan dan cap tinh, thanh pho truc thudc Trung wong, B9, nganh) va
cac co quan, to chuc, ¢4 nhan co lién quan dén qué trinh thyc hién chuyén doanh
nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan.

Diéu 2. Giii thich tir ngir

Mot sb tir ngit trong thong tu nay dugc hiéu nhu sau:

1. "Thoi diém quyét dinh c6 phan hoa" 1a thoi dlem co quan co tham quyen
quyét dinh c6 phan hoa doanh nghiép ban hanh quyét dinh thyc hién c6 phan hoa
doanh nghiép.

2. "Thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép c6 phan héa" 1a thoi diém khoa s6
ké toan, lap bdo céo tai chinh quy hoac nam dugc co quan quyét dinh c6 phan hoa
lya chon phu hop véi phuong phap xac dinh gia tr1 doanh nghiép, cu thé:

a) Truong hop xac dinh gia trj doanh nghiép cb phan héa theo phwong phép tai
san thi tho1 diém xac dinh gia tri doanh nghi¢p la thoi di€ém khoa s6 ké toan 1ap
bdo cdo tai chinh quy hoac nam gan nhat véi thoi di€ém quyét dinh ¢6 phan hoa;

b) Tru’O’ng hop xac dinh gid tri doanh nghlep theo phuong phap dong tién
chiét khau hoic phuong phap khac thi thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghiép la
thoi diém khoa so, 1ap bao céo tai chinh ndm gan nhat véi thoi diém quyét dinh
cO phan hoa.

3. “Thoi diém t6 chiic xac dinh gia tri doanh nghiép” 1a thoi diém cac don vi tu
van hoac doanh nghiép bat dau thuc hi€n qua trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép dé
¢ phan hoa.

4. "Thoi diém cong bd gia tri doanh nghiép" 13 thoi diém co quan c6 tham
quyén quyét dinh c6 phan héa doanh nghi¢p ban hanh quyét dinh cong bd gia tri
doanh nghi¢p c6 phan hoa.

5. "Thoi diém doanh nghiép co phan hoa chuyen sang Cong ty co phan" 14 thoi

diém doanh nghiép ¢ phan héa duoc cip gidy ching nhan ding ky doanh nghiép
cong ty c¢d phan lan dau.

Picu 3. Mot s6 nguyén tic khi thuc hién c6 phan héa doanh nghiép

1. Khi thuc hién cd phan hoa cong ty me, Cong ty con do cong ty me sd hitu
100% von diéu 18 phai thuc hién xac dinh gid tri doanh nghiép theo quy dinh tai
Thong tu ndy. Thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép cua cong ty con phai tring
v6i thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép cta cong ty me.

2. Co quan c6 tham quyén quyét dinh thyc hién cd phan héa doanh nghiép,
quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép, quyét dinh phé duyét phuong an c6 phan
hoa doanh nghiép, quyét dinh phé duyét phuong an tai co cdu doanh nghiép, quyét
dinh phé duyét quyét toan tai chinh, quyét toan chi phi c6 phan hoa, quyét toan
kinh phi hd trg cho ngudi lao dong doi du, quyét toan so tién thu tir cd phan hoa va
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cong bd gia tri thyc t& phan von nha nudce tai thoi diém cong ty cd phan duogc cap
Gidy chtng nhan ding ky doanh nghiép c6 phan 1an dau theo quy dinh tai khoan 1,
khoan 2 Diéu 49 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP (sau day goi 1a co quan quyét dinh
b phan héa doanh nghiép).

3. Co quan quyét dinh c6 phan hoéa phé duyét cac khoan chi phi c6 phan héa
doanh nghiép theo quy dinh tai Thong tu s 196/2011/TT-BTC ngay 26/12/2011
ctia Bo Tai chinh hudng din ban ¢ phan l1an dau va quan 1y, st dung tién thu tir ¢b
phan hoa cta cac doanh nghiép 100% vbn nha nudc thuc hién chuyén doi thanh
cong ty co phan. Truong hop cb phan hoa cic cong ty trach nhiém hiru han mot
thanh vién do cong ty me ctia cac Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc, cong
ty me thudc t6 hop cong ty me - cong ty con nam gitr 100% von diéu 16 ma dy toan
chi phi c¢6 phan héa vuot mic quy dinh tai khoan 4, Piéu 12 Thong tu sb
196/2011/TT-BTC thi Ban Chi dao c¢6 phan hoa chi dao doanh nghiép c6 phan héa
lap du toan chi phi, bdo cdo co quan c6 tham quyén xem xét, phé duyét trong
phuong 4n ¢ phan hoa, ddng giri BO Tai chinh (Cuc Tai chinh doanh nghiép) dé
thuc hién giam sat.

4. Trude khi thyc hién cd ph?m hoa, doanh nghiép ) ph?m hoa phai thyuc hién
kiém ké, xr 1y tai chinh va xac dinh lai gia tri doanh nghiép, gia tri phﬁn von nha
nuée tai doanh nghiép theo quy dinh ctia phap luat hién hanh. Nha nude khong cap
thém von dé co6 phan hoéa, ké ca cac doanh nghiép theo quy dinh ctia Thi tudng
Chinh phil vé ban hanh tiéu chi, danh muc, phan loai doanh nghiép nha nudc khi
thuc hién c¢6 phan hoa thudc dién nha nude nam giit trén 50% tong sd c6 phan.

5. Sau khi da duogc xur ly tai chinh va thyc hién x4c dinh gia tri doanh nghiép
ma khéng con vén nha nudc tai doanh nghiép hodc gia tri thuc té doanh nghiép
thap hon cac khoan ng phai tra, thi co quan c6 thAm quyén quyét dinh c6 phan héa
chi dao doanh nghiép phdi hop voi Cong ty Mua ban ng Viét Nam va cac chu no
cua doanh nghiép xay dyng phuong an tai co cu doanh nghiép dé chuyen doanh
nghiép thanh cong ty ¢b phan. Trong truong hop phu’O’ng an tai co cau khong kha
thi, khong c6 hiéu qua thi 4p dung hinh thirc giai thé, ph4 san hodc hinh thtc sip
xép khac phu hop theo quy dinh ctia phap luat.

6. Qua trinh xir 1y tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép ¢ phan hoa phai
dam bao chit ché, cong khai, minh bach, khong lam that thoat von, tai san cua Nha
nude. Cac to chirc, c4 nhan c6 lién quan khi thyc hién xt 1y tai chinh va xac dinh
gia tri doanh nghiép khong chap hanh dung ché do quy dinh, giy ra ton that hodc
that thoat tai san nha nudc thi to chirc, ¢4 nhan d6 chiu trach nhiém hanh chinh, bi
thudng vat chat hodc truy ctru trach nhiém hinh sy theo quy dinh ctia phap luat.

7. Két qua xé4c dinh gia tri doanh nghiép cb phan hoa, gia tri thuc té phan vén
nha nuéc di duoc co quan c6 thim quyén phé duyét 1a co so dé doanh nghiép cd
phan héa xac dinh vdn diéu 18, xay dung phuong an c6 phan hoa va to chic ban ¢
phan lan dau, to chuc dai hoi dong co dong, tiép tuc xir Iy nhiing van dé tai chinh
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con ton tai dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cd phan quyet todn tai
chinh qua trinh ¢6 phan hoa véi nha nudc va ban giao cho cong ty c¢b phan.

8. Nguoi co thim quyen theo quy dinh tai Diéu 49 Nghi dmh sO 59/201 1/Nb-CP
thanh 1ap Ban chi dao c6 phan hoa doanh nghiép dé giap t6 chuc trién khai cong
tac c¢6 phan hoa theo ché do quy dinh. Ban chi dao c¢6 phan héa giai thé sau khi
doanh nghiép ¢ phan héa di hoan thanh ban giao sang cong ty co phan. Nhiing
van dé vé tai chinh phat sinh (neu c0) sau khi doanh nghlep cb phan hoa da chinh
thirc chuyén thanh cong ty cd phan nhung c6 lién quan dén qua trinh c6 phan hoa
thi co quan c6 tham quyén quyét dinh co phan hoa doanh nghiép cé trach nhiém
tiép tuc xir 1y.

Ban Chi dao d6i méi va Phat trién doanh nghiép va Bo Tai chinh cir thanh vién
tham gia Ban Chi dao c¢6 phan hoa doanh nghiép c¢6 quy mé 16n c¢6 vén nha nudc
trén 500 ty dong hoat dong kinh doanh trong nhiing linh vuc, nganh nghé dic thu
(Bao hiém, ngan hang, buu chinh vién théng, hang khong, khai thac than, khai thac
dau khi, khai thac mo quy hiém khac) va cac cong ty me thudc cac Tap doan kinh
té, Téng cong ty nha nudc theo quy dinh tai diém b khoan 4 Diéu 49 Nghi dinh s6
59/2011/ND-CP.

9. Cac budc cong viée va quy trinh chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudc
thanh coéng ty ¢ phan thuc hién theo phu luc ban hanh kém theo Nghi dinh s6
59/2011/ND-CP. Trudng hop doanh nghiép c¢6 phan hoa khong thuc hién chuyén
d6i doanh nghiép theo quy trinh nay thi thuc hién theo quyét dinh cua Thua tudng
Chinh phu.

Chuwong IT )
XU LY TAI CHINH KHI CO PHAN HOA

Muc I
KIEM KE TAI SAN, POI CHIEU CONG NQ

Piéu 4. Kiém ke, phan loai tai san

1. Khi nhan dugc quyét dinh cé phén héa ctia co quan c6 thdm quyén quyét
dinh cb phan hoa, doanh nghiép ¢ phan hoa co trach nhiém kiém ké, phan loai tai
san, cac ngudn von va quy doanh nghiép dang quan ly, sir dung tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép. T6 gitp viéc c6 phan hoa, doanh nghiép co phan hoa
phéi hop véi T6 chie tu van (néu c6) thuc hién kiém ké, phan loai tai san.

2. Lap bang ké xac dinh dtng sd luong, chat luong va gia tri ciia tai san hién
c¢6 do doanh nghiép dang quan 1y va st dung; kiém quy tién mat, ddi chiéu sé du
tién glri ngan hang; xac dinh tai san, tién mat thira, thiéu so véi sd ké toan, phan
tich rd nguyén nhan thira, thiéu va trach nhiém ctia nhitng ngudi c¢6 lién quan, xac
dinh muc boi thuong theo quy dinh ctia phap luat.
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3. Tai san d3 kiém ké duoc phan loai theo cac nhom sau:

a) Tai san doanh nghiép c6 nhu cau st dung;

b) Tai san khong can dung, tai san r dong, tai san cho thanh 1y;

¢) Tai san hinh thanh tir ngudn quy khen thudng, quy phic loi (néu co);

d) Tai san thué, muon, vat tu hz‘mg hoa nhan gilr h(f), nhan gia cong, nhan dai
1y, nhan ky guri, tai san nhan goép von lién doanh, lién két va cac tai san khac khong
phai cia doanh nghiép;

d) Tai san gan lién véi dat thude di¢n phai xur Iy theo phuong an sap Xep lai,
xu ly. d6i v6i cac co sd nha, dat theo quyét dinh cua Thu tudng Chinh phu vé viéc
sap xep lai, xtr Iy nha, dat thudc s& hiru nha nude;

e) Tai san ctia cac don vi sy nghi€¢p co6 thu (bénh vién, truong hoc, vién nghién
ctru), tai san hoat dong sy nghiép;

g) Tai san chd quyét dinh xir Iy cta cac co quan c6 thim quyén;

h) Cac khoan dau tu tai chinh (gép von lién doanh, gdp vén thanh 1ap cong ty
trach nhiém hiru han, cac hoat dong gdp von khac) bang gia tri quyén sir dung dat.

Piéu 5. Pdi chiéu, xac nhin va phén loai cac khoan cong no¢

Doanh nghiép, cd phén héa ddi chiéu, xac nhan va phan loai cac khoan cong no;
1ap bang ké chi tiét do1 véi tirng khach ng, chi ng theo quy dinh sau:

1. No phai thu:

a) Doi chiéu, xac nhan toan b cac khoan no phai thu theo ting khach no,
bao gom:

- Cac khoan ng phai thu chua dén han va ng phai thu da qua han thanh toan.

- Phan tich 16 cac khoan ng phai thu kho doi 1a ng phai thu dé qua han thanh
toan ghi trén hop dong kinh t€. Ng phai thu chua dén thoi han thanh toan nhung
to chure kinh té (cac cong ty, doanh nghi¢p tu nhén, hop tac xa, to chuc tin
dung) da lam vao tinh trang pha san hoac dang lam thu tuc giai thé; nguoi ng
mat tich, bo tron, dang bi cac co quan phap luét truy té, giam gitr, xét xu, dang
thi hanh an hodc da chét. Xac dinh ro trach nhi€ém vé cac khoan no phai thu
khong c6 khach ng xac nhan.

Cac khoan n¢ phai thu khong c6 kha nang thu héi phai c6 du tai liéu ching
minh 1a khong thu hoéi dugc;

b) Ra soat cac hop dong kinh té dé xac dinh cac khoan di tra trudc cho nguoi
cung cap hang hoa dich vu nhung da hach toan toan bo gia tri tra trude vao chi phi
kinh dganh nhu: t@én thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién mua bao hi€ém dai
han, tién luong, tién cong....

2. No phai tra bao gom cac khoan ng vay, ng thué va cac khoan phai ndp ngan
sach nha nudc:

a) Can ctr hop dong, gidy bao ng ddi chiéu 1ap bang ké cac khoan no vay theo
timg cha no; xac dinh cac khoan ng thué va khoan phai ndp ngan sach nha nudc
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khac; phan tich cu thé cic khoan ng vay theo hop dong (vay trong nuée, vay nudc
ngoai), vay cd bao 1anh, vay do phat hanh trai phiéu; cac khoan vay trong han, vay
chua dén han tra, vay da qua han thanh toan, khoan ng géc, no lai chua tra, khoan
no phai trd nhung khong phai tra;

b) No phai trd nhung khong phai trd 1a khoan ng ma chi ng cua doanh nghiép
6 phan héa khi thuc hién ddi chiéu xac nhan ng thudc cic truong hop sau:

- No cta cac doanh nghiép da giai thé, pha san nhung khong xac dinh co
quan hoic c4 nhan ké thira theo phuong an giai thé, xtr 1y tai san pha san doanh
nghiép ctia doanh nghiép giai thé, pha san duoc co quan co thAm quyén quyét
dinh phé duyét.

- No ctia cac ca nhan di chét nhung khong xac dinh nguoi ké thira.

- No cua cac chu no khac da qua han nhiéu nim nhung chui no khong dén d6i
chiéu, x4c nhan. Trong truong hop niy doanh nghiép co phan hoéa phai cé van ban
thong bao giri truc tiép dén chi ng dong thoi thong bao trén phuong tién thong tin
dai chiing trudc thoi diém kiém ké 10 ngay 1am viéc.

Piéu 6. Poi chiéu, xac nhan cac khoan du tw tai chinh; cac khoan dwoc chia;
cac khoin nhén gop von

Doanh nghiép c6 phan hoa dbi chiéu, xac nhan lap bang ké chi tiét dbi véi cac
khoan dau tu tai chinh, cac khoan duoc chia ctia doanh nghiép bao gom: cac khoan
dau tu gop von lién doanh, lién két véi cac doanh nghiép, to chirc; gop vén cd
phan, gop von thanh 13p cong ty trach nhiém hiru han; von dau tu thanh lap cong ty
trach nhiém hitu han mot thanh vién do doanh nghiép ¢ phan hoéa 1am chu sé hitu;
loi nhuan dugc chia tir hoat dong dau tu gop von (da c6 Nghi quyét ctiia Pai hoi o
dong, Hoi dong thanh vién tai t6 chirc nhan gép vén) nhung thyc té chua nhan
dugc tién; phan tich két qua cac hoat dong dau tu co 13i va hoat dong dau tu 15
chua dugc xu ly;

Xac dinh s6 luong, gié tri cac loai chimg khoan (cd phiéu, trai phiéu...) dd mua;
sO lwong ¢ phiéu doanh nghiép cd phan héa dugc nhan thém ma khong phai tra tién
do cong ty c6 phan sir dung cac khoan thiang du vén c6 phan, cac quy thudc vén chi
s& hitu, 1oi nhuan sau thué chua phan phéi dé ting von diéu 18 (ting vén dau tu cua
chu s hitu trong céng ty c¢6 phan c6 von gop cua doanh nghiép cd phan hoa).

Déi v6i cac khoan nhan gop von lién doanh, lién két doanh nghiép c6 phan
héa can cr hop ddng lién doanh, lién két 1ap bang ké chi tiét theo ting d6i tac da
gop von vao doanh nghiép cb phan hoa va théng bao cho chit gop von biét dé
cung véi cong ty cd phan ké thira cac hop ddng da ky truée day hodc thanh Iy
hop dong.
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Piéu 7. Kiém ké, d6i chiéu, xac nhin, phin loai tai san va cac khoan n¢
khi co phan héa cac ngan hang thwong mai nha nwéc

Viéc kiém ké, danh gia, phan loai tai san 1a von bang tién, tai san cho thué tai
chinh va cac khoan cong ng tai Ngan hang Thuong mai Nha nudce khi thuc hién co6
phan héa duoc thuc hién nhu sau:

1. Kiém ké, ddi chiéu cac khoan tién giri ctia khach hang, chimg chi tién gui
(tin phiéu, ky phiéu, trai phiéu) nhu sau:

a) Kiém ke chi tiét tmg khoan trén s ké toan;

b) i chiéu xac nhan s6 du tién giri ctia khach hang 1 phap nhan;

c) Tién gui tiét kiém, tién guri ca nhan, chimg chi tién gui c6 thé khong thuc
hi¢n doi chiéu vdi khach hang, nhung phai d61 chiéu véi thé luu. P61 véi mot s
truong hop cu the (c6 s6 du tién giri 16n hodc c6 chénh I¢ch gitra s6 li€u trén s6 ké
todn voi thé luu) thi thuc hién doi chiéu truc ti€p voi khach hang.

2. Péi chiéu tai san 1a du no tin dung (ké ca du ng dugc theo ddi ngoai bang)
nhu sau:

a) Can ctr ho so tin dung cua ting khach hang tai ngan hang thuong mai dé lap
danh séch nhitng khach hang con du ng¢ tin dung va s6 du no tin dung cua tung
khéch hang, chi tiét theo ting hop dong tin dung;

b) Pdi chiéu giita s6 liéu xac dinh theo ho so tin dung véi sé liéu hach toan
trén sO k€ toan cia ngan hang thuong mai; do1 chiéu du ng tin dung vai tung khach
hang dé€ c6 xac nhan cua khach hang vé so6 du ng tin dung.

Déi voi khach hang 1a ¢4 nhan, truong hop khong t6 chirc dbi chiéu dugc voéi
khéach hang thi ngan hang thuong mai phal d6i chiéu véi thé luu;

¢) Truong hop c6 su chénh 1éch s liéu gitta hd so tin dung véi s6 ké toan va
xac nhan cua khach hang thi ngan hang thuong mai phai lam r6 nguyén nhéan
chénh 1&ch va x4c dinh trach nhiém cua to chirc, c4 nhan c6 lién quan dé xu 1y theo
quy dinh hi¢n hanh cta Nha nudec.

3. Phan loai cac khoan ng phai thu ton dong du di€u kién duoc xu ly theo
huong dan cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

4. B61 véi céac tai san cho thué tai chinh: phai thyc hién doéi chiéu voi tung
khach hang, x4c dinh 1o s6 ng con phai tra cta tung tai san cho thué tai chinh

Dieu 8. Trach nhiém trong kiém ke tai san, doi chiéu xac nhan tai san, tién
von cac loai dé thwe hién co phan héa doanh nghi¢p

Trong qué trinh kiém ké tai san, d6i chiéu xac nhan cong no, tién von cac loai
néu bo sot lam giam gia tri doanh nghiép va von nha nudc tai doanh nghiép co
phan hoéa thi Giam dbc, Ké toan trudng va céac to chiic, ca nhéan lién quan phai chiu

trach nhiém bdi hoan ndp vio ngan sach nha nudc toan bd gia tri tai san, tién von
cac loai bi bo sot theo quy dinh cua phap luét.
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Muyc II
XU LY TAI CHINH KHI XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
VA TAI THOI PIEM CHUYEN THANH CONG TY CO PHAN

Piéu 9. Xir Iy vé tai chinh khi xac dinh gia tri doanh nghiép

1. Tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép c6 phan hoa
khong phai thuc hién trich 1ap cac khoan du phong giam gia hang ton kho, ton that
cac khoan dau tu tai chinh, no phai thu kho doi, bao hanh san pham hang hoa,
cong trinh xay lap; khong phai trich trudc chi phi stra chita tai san ¢ dinh.

2. Xt ly tai san:

Cin ctr vao két qua kiém ké, phan loai tai san, doanh nghiép xur 1y tai san theo
quy dinh tai Bi¢u 14 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh
s0 189/2013/ND-CP, trong do:

a) Ddi vi tai san thira, thiéu, phai phan tich 1am rd nguyén nhan va xtr Iy nhu sau:

- Tai san thiéu phai x4c dinh trach nhiém cua t6 chuc, c4 nhan dé xu 1y boi
thuong vat chat theo quy dinh hi€n hanh; gia tri tai san thi€u sau khi trir khoan boi
thuong cua t6 chuc, cd nhan (n€u cd), doanh nghi¢p duoc hach toan vao chi phi
san xuat kinh doanh.

- Tai san thira, néu khong xac dinh duoc nguyén nhan hodc khong tim dugc
chu s¢ hiru thi xtr Iy tang gia tri thyc t€ phan von nha nudc;

b) Béi v6i nhiing tai san khong can dung, tai san « dong, tai san chd thanh 1y

- Giam ddc doanh nghiép cd phﬁn héa chiu trach nhiém chi dao td chirc thanh
1y, nhuong ban tai san. Viéc thanh 1y, nhuong ban tai san dugc thuc hién thong qua
phuong thirc dau gia cong khai theo quy dinh hién hanh cua Nha nudc.

- Céc khoan thu va chi phi cho hoat dong thanh ly, nhugng ban tai san dugc
hach todn vao thu nhép va chi phi cua doanh nghiép.

- Bén thoi diém t6 chuc xac dinh gia tri doanh nghiép, nhiing tai san khong can
dung, tai san r dong, tai san cho thanh Iy chua dugc xur ly, ngoai trir cac truong
hop tai san khong duoc phep loai trir quy dinh tai khoan 3 Piéu 14 Nghi dinh s6
59/2011/NDB-CP, co quan c6 thAm quyén quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép
cd phan hoa xem xét, quyét dinh loai trir khéng tinh vao gia tri doanh nghiép va
thyc hién chuyén giao cho cc co quan theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 14 Nghj
dinh s 59/2011/ND-CP. Cu thé:

Cong ty Mua ban ng Viét Nam dé xu 1y theo quy dinh cua phap luat dbi véi
cac doanh nghi¢p quy dinh tai Piéu 2 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

Cong ty me ctia Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc, Cong ty me trong to
hop cong ty me - cong ty con dé xu 1y theo quy dinh doi vdoi cac cong ty trach
nhiém hiru han do cac doanh nghi€p nay nam gitt 100% von diéu 1€;
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c) Ddi véi tai san caa cac don vi su nghi¢p c6 thu (bénh vién, truong hoc, vién
nghién ciru) khi thuc hién cd phan héa Cong ty me ciia Tap doan kinh té, Tong
cong ty nha nudc, Cong ty me trong to hop cong ty me - cong ty con; tai san hoat
dong su nghiép thuc hién xur ly cu thé nhu sau:

- Trudng hop doanh nghiép c6 phan hoa tiép tuc ké thira thi phai to chirc xtr Iy
tai chinh va dinh gia vao gi tri doanh nghiép c6 phan hoa theo quy dinh tai Thong
tu ndy. Doanh nghiép ¢ phan hoa can xac dinh mé hinh hach toan (hach toan doc
lap, phu thudc) cua cac don vi sy nghiép co thu dé ap dung cac co ché tai chinh
theo quy dinh cta phép luét.

- Truong hop doanh nghiép c6 phan héa khong ké thira thi bao cao Thi tudng
Chinh phu xem xét, quyét dinh chuyén giao cho cac Bd, nganh c6 lién quan hoic
Uy ban nhan déan cap tinh dé thuc hién xa hoi hoa theo quy dinh ctia phap luat.
Trong thoi gian chua chuyén giao thi cac Bo, nganh, Uy ban nhan dan cip tinh
dang thuc hién quyén dai dién chu sé hiru ctia Tap doan kinh té, Téng cong ty nha
nuée, Cong ty me trong to hop cong ty me - con tiép tuc quan 1y va thuc hién
quyén dai dién chu s& hitu von Nha nudc tai cac don vi nay;

d) Tai san chd quyét dinh xir Iy ctia co quan c6 thim quyén dén thoi diém t6
chuc xac dinh gia tri doanh nghiép ma chua c6 quyét dinh xtr 1y thi loai trir khong
tinh vao gia tri doanh nghiép va thyc hién chuyén giao cho cac don vi theo khoan 2
Diéu 14 Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP;

d) Khi xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép ¢ phan héa duoc loai trir
khoan dau tu tai chinh (gop vbn lién doanh, gop von thanh 1ap cong ty TNHH, cac
hoat dong gép von khac) bang gla tri quyén sir dung dat trong trudng hop thong
nhét dugc voi cac bén gop von dé thuc hién chuyén giao cho doanh nghiép nha
nude nam giit 100% von khac lam d6i tac.

Truong hop khéng chuyén giao dugc cho doanh nghiép 100% von nha nudc
khac 1am d6i tac thi doanh nghiép tiép tuc ké thira tinh vao gia tri doanh nghiép ¢
phan héa theo nguyén tic quy dinh tai Piéu 33 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP;

¢) Doanh nghiép ¢ phan hoa khong duoc loai trir ra khoi gia tri doanh nghiép
¢ phan hoa cac tai san da dugc doanh nghiép str dung dé thé chap dam bao cho
cac khoan no vay ké ca nhiing tai san doanh nghiép khong c6 nhu cau sir dung;

g) Cac tai san khong dugc phép loai trir doanh nghiép c¢d phan hoa cé trach
nhiém xtr Iy theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 14 Nghi dinh s6 59/2011/CP-ND;

h) Doanh nghiép cb phan héa 1ap phuong 4n sip xép lai, xir Iy cac co so nha,
dat trinh cdp c6 tham quyén phé duyét theo quy dinh ctia Thu tudéng Chinh phu dé
xtr Iy dat diém quyén sé hiru tai san va quyén sir dung dat ciia doanh nghiép trudc
khi thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép dé co phén hoa.

Déi véi tai san gan hen v6i dat khong thude quyén quan ly, str dung cua doanh
nghiép, doanh nghiép c6 phan héa can cir phuwong an sap xép lai, xir 1y cac co s
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nha, dat da duoc cap co tham quyén phé duyét theo quy dinh cua Thu tuéng Chinh
pha xir Iy dat diém quyén so hitu tai san va quyen sur dung dat ctua doanh nghiép
truée khi thuce hién xac dinh gia trj doanh nghiép dé c6 phan hoéa;

1) Tai san la cong trinh phﬁc loi: nhé tré, nha mau gido, bénh x4 va cic tai san
phuc loi khac duoc du tu bang nguon quy phuc loi, quy khen thuorng, nha & cua
can bo cong nhan vién dugc dau tu bang ngudn quy phac loi va dau tu bang

ngudn vén ngan sach nha nudc cap duge xu 1y theo quy dinh tai khoan 4 Diéu 14
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP;

k) D6i véi tai san dung trong san xuat, kinh doanh dau tu bang ngudén Quy
khen thudéng, Quy phuc loi cua doanh nghiép c6 phan hoa dugc tinh vao gia tri
doanh nghiép va cong ty co phan tiép tuc st dung trong san xuat, kinh doanh. Phan
von tuong Gmg voi gia tri tai san nay doanh nghiép c¢6 phan hoa cé trach nhiém
hoan tra Quy khen thudng, Quy phuc lgi dé chia cho ngudi lao dong dang lam viéc
¢ doanh nghiép tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo s6 ndm cong tac
tai doanh nghi€p c6 phan hoa.

3. Xu ly ng phai thu:

Viéc xur Iy ng phai thu ciia doanh nghiép thuc hién theo quy dinh tai Diéu 15
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, trong do:

a) Can cur két qua dbi chiéu xac nhan cac khoan no phai thu, doanh nghiép ¢
phan hoa c6 trach nhi€ém thu hoéi cac khoan n¢ khi dén han; tich cuc don doc va ap
dung moi bi¢n phap dé thu hoi cac khoan ng phai thu qué han cé kha nang thu hoi
trudc khi xac dinh gié tri doanh nghiép c6 phan hoa;

b) Cac khoan n¢ phai thu dugc xac dinh 1a ng phai thu khong cé kha nang thu
hoi khi ¢6 du tai liéu chirng minh, cu thé nhu sau:

- Khodn ng¢ phai thu phai cé ching tir géc, c6 dbi chiéu x4c nhan cua khéach ng
vé s0 ti€én con ng nhu: hop dong kinh té, khé udc vay ng, ban thanh 1y hop dong,
ban cam két ng, bién ban doéi chiéu cong ng va tai li¢u khach quan khéac ching
minh dugc s6 ng con ton dong chua thu dugc.

- S6 ké toan, chimg tir, tai liéu chimg minh khoan ng chua thu hdi dugce dén
thoi diém xtr Iy ng doanh nghiép dang hach toan ng phai thu trén s6 ké toan cua
doanh nghi¢p.

- Trudng hop d6i voi t chirc kinh té:

Khach no di giai thé, phd san: phai c6 quyét dinh ctia Toa an tuyén bd pha san
doanh nghiép theo Luat pha san hodac quyét dinh ctia ngudi ¢6 tham quyén vé giai
thé doi véi doanh nghi¢p ng, truong hop tu giai thé thi c6 thong bao ctia don vi
hoac xac nhan cta co quan quyét dinh thanh 13p don vi, t6 chuec.

Khach ng da ngung hoat dong va khong c6 kha nang chi tra: c6 x&c nhan cia
co quan quyét dinh thanh 18p doanh nghiép hoac t6 chirc dang ky kinh doanh hoac
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co quan thué quan 1y truc tiép vé viéc doanh nghiép, té chic dd ngimg hoat dong,
khong c6 kha ndng thanh toan.

Déi v6i khoan no phai thu nhung khach ng di dugce co quan c6 thim quyén
quyét dinh cho x6a ng theo quy dinh cua phap luat; khoan chénh Iéch thiét hai
dugc co quan c6 tham quyén chap nhan do ban no phai thu: 1a quyét dinh cua co
quan c6 tham quyén cho x6a no.

Dbi voi nhitng khoan no phai thu da phat sinh trén 3 nam ma khach no van con
ton tai nhung khong cé kha nang tra ng, doanh nghi¢p da ap dung nhiéu giai phap
nhung khong thu hoi duoc thi doanh nghi€p phai dua ra cadc bang chirng nhu: Bién
ban doi chi€u cong no véi khach ng, cong van doi ng, cong van dé nghi Toa an
thuc hién pha san theo Luat dinh. Cac khoan no phai thu ma du todn chi phi doi ng
16n hon gié tr1 khoan no phai thu.

- Truong hop d6i véi ca nhan:

Gidy chtng tir (ban sao chimg thuc hodc ban sao tir s6 gbc) hodc xac nhan cia
chinh quyén dia phuong doi1 véi nguoi ng da chét nhung khong cé tai san thira ké
dé tra no.

Gidy xac nhan cta chinh quyén dia phuong d6i v6i ngudi ng con séng hodc da
mat tich nhung khong c6 kha nang tra no.

Lénh truy nd hoic xac nhan ctia co quan phap luat ddi voi ngudi no da bo trén
hodc dang bi truy t6, dang thi hanh &n hodc x4c nhan cua chinh quyén dia phuong
vé viéc khach ng hoac nguoi thira ké khong c¢6 kha nang tra ng.

- Pén thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghiép, cac khoan no phai thu da c6 du
ho so tai liéu chimg minh khong c¢6 kha nang thu héi theo quy dinh (khong phan
bi¢t khoan ng da duogc trich 1ap va chua trich 1ap du phong), doanh nghiép sur dung
nguon du phong ng phai thu khé doi dé bu dap, phan chénh 1éch thiéu duoc hach
todn vao chi phi san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

¢) Nhitng khoan ng khong c¢6 du hd so phéap 1y ching minh khach no con no
hoac khong c6 kha nang thu hoi theo quy dinh thi khong dugc loai trir ra ngoai gia
tr1 doanh nghi¢p, doanh nghi¢p phai lam rd nguyén nhan dé xir Iy nhu sau:

- Péi véi khoan ng phai thu khong cé dit ho so ching minh khach ng con no,
doanh nghi€p phai xac dinh nguyén nhan xt ly trach nhi¢m boi thudong cua tap thé,
ca nhan c6 lién quan; phan ton that sau khi xur 1y trdch nhiém bdi thuong cua to
chuc, cd nhan (néu c¢d) doanh nghi¢p c6 phan hdéa dugc hach toan vao chi phi san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép c6 phan hoa.

- Nhitng khoan ng phai thu khong c6 tai liéu theo quy dinh dé ching minh 1a
khong c6 kha nang thu hoéi thi doanh nghi¢p c6 phan hoa va cong ty c6 phan sau
nay c6 trach nhiém ti€p tuc hoan thién ho so theo quy dinh va xtr Iy theo quy dinh
cua phap luat hién hanh.
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d) Doanh nghiép dugc loai trir khong tinh vao gia tri doanh nghiép ¢6 phan hoa
cac khoan ng phai thu c¢6 du ho so tai liéu chimg minh khong c6 kha ning thu hoi
theo quy dinh.

Doanh nghiép c6 phan hoa c6 trach nhiém ban giao cac khoan cong ng khong
tinh vao gia tri doanh nghiép c6 phan héa (bao gdm ca cic khoan ng kho doi da
dugc xir Iy bang ngudn dy phong trong vong 05 nam lién ké trude khi ¢d phan hoa)
kém theo day du hd so, cac tai liéu lién quan cho co quan quy dinh tai khoan 2 Diéu 14
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

Céac khoan ng phai thu khong c6 kha ning thu hdi tuy di dugce xir Iy nhung
khach ng con ton tai thi cac co quan tiép nhan ban giao ¢6 trach nhiém tiép tuc
theo ddi va to chirc thu héi.

Trong thoi gian chwa thuc hién ban giao, chua chinh thirc chuyén thanh cong
ty ¢ phan, doanh nghiép cd phan hoa van co trach nhiém tiép tuc theo ddi va to
chtc thu hoi cac khoan cong no da duogc loai trir khong tinh vao gia tri doanh
nghiép c6 phan hoa.

d) Péi voi cac khoan tién doanh nghiép da tra trude cho nguoi cung cap hang
hoa, dlCh vu nhu: tién thué nha, tién thué dat, tién mua bao hiém dai han, tién mua
hang, tién cong dd duoc hach toan vao chi phi kinh doanh, doanh nghiép can ctr
hop ddng mua ban hang hoa, cung cap dich vy, dbi chiéu ng dé hach toan giam chi
phi (twong Gng véi phan hang héa, dich vu chua duoc cung cip hodc thoi gian thué
chua thuc hién) va hach toan tang khoan chi phi trd trudc khi xac dinh gid tri
doanh nghiép c6 phan hoa.

4. Xtr Iy no phai tra cac to chirc, c4 nhan:

Cin ct két qua ddi chiéu phan loai ng, doanh nghiép thuc hién xir Iy no phai tra
theo quy dinh tai Diéu 16 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va diém a khoan 4 Diéu 28
stra d6i, bo sung tai khoan 5 Piéu 1 Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP, trong do:

a) Cac khoan n¢ phai trd nhung khong phai thanh toan khi c6 du tai li€u va lam
du thu tuc d6i v6i cha no theo quy dinh tai diém b khoan 2 Diéu 5 Thong tu nay
duoc hach toan tang vén nha nudc tai doanh nghiép cd phan hoa;

b) Béi véi khoan no thué va cac khoan phai ndp ngan sach nha nudc: doanh
nghiép cd phan hoa cé trach nhiém ké khai nop day du cac khoan no thué va nghia
vu voi Ngan sach nha nudc va giri béao cdo quyét toan thué thoi diém xac dinh gia
tri doanh nghiép kém theo vin ban dé nghi cho co quan thué truc tiép quan 1y dé
kiém tra, xac dinh s6 thué con phai ndp theo quy dinh. Trong thdi gian 30 ngay ké
tir ngdy nhan dugc vin ban dé nghi ciia doanh nghiép cd phan hoa, co quan thué co
trach nhiém b tri can b thuc hién kiém tra dbi v6i cac doanh nghiép c6 phan hoa
phu hop vai thoi gian xac dinh gié tr1 doanh nghiép da dugc thong bao.

Truong hop khi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép ma van chua hoan
thanh kiém tra quyét toan thué thi doanh nghiép c¢6 phan héa dugc sir dung bao céo
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tai chinh da 1ap va s6 liéu thué da ké khai lam co s¢ xdac dinh gia tri doanh nghiép
(ké ca viéc xac dinh cac nghia vu vé thué va phan phéi loi nhudn), nhung phai dua
vao Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép c6 phan hoa, quyét dinh cong bé gia tri
doanh nghi¢p va trong phu’O’ng an co phan hoa doanh nghiép, cong bd cong khai vé
viéc chua hoan thanh viée kiém tra quyét toan thué khi thuc hién cong bd thong tin
ban ¢6 phan cho nha dau tu.

Céc khoan chénh 1éch vé nghia vu thué dbi véi Nha nuée (néu co) s¢ duogc
diéu chinh khi 1ap bao céo tai chinh thoi diém doanh nghiép duoc cp glay ching
nhan ding ky doanh nghiép c6 phan 1an dau dé ban giao sang cong ty cd phan;

¢) Béi véi cac khoan ng vay Ngan hang thuong mai va Ngan hang phat trién
Viét Nam (goi chung la ngan hang cho vay), vay cua cac t6 chuc, ca nhan khac
doanh nghiép c6 phan héa c6 trach nhiém huy dong cac ngudn von hop phap dé
thanh toan cac khoan no dén han trudc khi xac dinh gia trj doanh nghiép;

d) Trong qué trinh xur 1y tai chinh trudc khi x4c dinh gia trj doanh nghiép néu
doanh nghiép c6 phan hoa c6 kho khin vé kha ning thanh toan cac khoan no qua
han cta cac Ngan hang, hodc con 15 liiy ké doanh nghiép phdi hop voi Ngan hang
cho vay xtr Iy n¢ vay nhu sau:

- Doanh nghiép c¢6 phan hoa 1am thi tuc, hd so d& nghi Ngan hang cho vay
xem xét, quyét dinh khoanh no, gidn ng, x6a no 1di vay theo quy dinh cta phap
luat hién hanh.

Trong thoi gian t6i da 20 ngay 1am viée ké tir ngdy nhan dugc hd so cia doanh
nghiép, ngan hang cho vay c6 ¥ kién xur 1y bang vin ban thong bao cho doanh nghiép.

- Ngoai bi¢n phap khoanh ng, gian ng, x6a ng 1ai vay noéi trén, doanh nghiép
phdi hop v6i ngan hang cho vay dé xir Iy phan no gdc qua han con lai theo phuong
thirc ban ng cho Cong ty Mua ban ng Viét Nam theo gia théa thuan. Can ctr vao
thoa thuan mua, ban ng, doanh nghiép ¢d phan hoa co trach nhiém nhan ng voi
Cong ty Mua ban no; dong thoi phdi hop voi Cong ty Mua ban ng Viét Nam lap
phuong an co ciu lai no xr 1y tai chinh trinh co quan quyet dinh cb phan hoa xem
xet, thoa thuan voi Cong ty Mua ban ng Viét Nam vé phuong an chuyén doanh
nghiép thanh cong ty c6 phan.

- Thoa thuan v6i ngan hang cho vay dé chuyén no vay thanh von gép cb phan.
Viéc chuyén no vay thanh vén gop cd phan duogc thuc hién theo két qua dau gia
thanh cong cua ngan hang cho vay hoac theo gia dau thanh cong thap nhat. Truong
hop ngan hang cho vay duoc luya chon la nha dau tu chién lugc thi viée chuyen no
thanh co phan duoc xac dinh theo gia quy dinh tai diém d, khoan 3 Piéu 6 Nghj
dinh s6 59/2011/ND-CP.

- Viéc xur Iy chuyén no phai tra cua céc té chic, ca nhan cho vay (khong phai
la Ngan hang) thanh von gop c¢6 phan dugc thuc hién theo quy dinh hién hanh tai
khoan 1 Diéu 16 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.
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d) Bdi véi cac khoan no vay nude ngoai (c6 bao lanh va khong co bao lanh) da
qua han, doanh nghiép va nguoi bao lanh phai dam phéan véi chu no dé c6 phuong
an xtr Iy theo quy dinh cta phéap ludt vé& quan 1y vay ng va tra ng vay nudc ngoai;

e) Déi v6i khoan ng bao hiém xa hoi, no can bd cong nhéan vién, doanh nghiép
c6 trach nhiém thanh toan dat diém trudc khi chuyén thanh cong ty co phan dé
dam bao quyén loi cho nguoi lao dong. Pbi véi khoan chi c6 tinh dic thu cho lao
dong 1a quan nhan, céng nhan vién chirc qubc phong (tién lwong thoi gian chuan bi
huu) tai doanh nghiép c6 phan hoa thudc Bé6 Qubc phong néu co phat sinh duge
hach toan vao chi phi san xut kinh doanh trudc khi quyét toan tai chinh ban giao
doanh nghiép c6 phan héa sang cong ty c¢o phan.

5. Cac khoan dy phong, 16 hoic 13i

Viéc xur ly cac khoan du phong, qui du phong rui ro ciia ngan hang, du phong
nghiép vu cta bao hiém, chénh léch ty gia, Quy du phong tai chinh va cac khoan
1ai, 10 cua doanh nghiép, doanh nghiép c¢6 phan hoa thuc hién theo quy dinh tai
Diéu 17 Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP. Cu thé:

Céc khoan 13i phat sinh ctua doanh nghiép sau khi st dung dé bu 156 (néu cb)
theo quy dinh ctia Luat Thué thu nhap doanh nghiép, bu dip cac khoan ton that vé
tai san khong can dung, chd thanh 1y, giam gia tai san do xac dinh lai dé thuc hién
c6 phan hoa, ng khéng c6 kha niang thu hoi, s6 con lai phan phdi theo quy dinh
hién hanh dé lam co s& xac dinh gia tri doanh nghi¢p thuc hién cd ph?m hoa.
Truong hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép khong tring véi thoi diém bao
c4o tai chinh ndm thi viéc phan phdi, trich 1ap cac quy ciia doanh nghiép thuc hién
theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 10 Théng tu ny.

Trudng hop doanh nghiép c6 phan héa sau khi da xir 1y cac khoan 15 theo quy
dinh tinh dén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép ma doanh nghiép c6 phan
hoa van con 15, van con cac khoan no dong ciia céc t6 chire tin dung (bao gom ca
Ngan hang phét trién Viét Nam) thi doanh nghiép c6 phan héa c6 trach nhiém lam
thi tuc, hd so dé nghi véi Ngan hang cho vay dé xem xét xir Iy x6a no 1i vay theo
quy dinh hién hanh ctia Nha nuéc vé xir Iy no ton dong.

Sau khi dd dung cac bién phap xt 1y néu trén ma két qua kinh doanh van con
16 thi doanh nghiép c6 phan hoa phai béo cio nguyén nhan dan dén 16 véi co quan
quyét dinh c6 phan hoéa dé xir 1y trach nhiém tap thé, ca nhan c6 lién quan. S6 15
con lai trir vao phén vOn nha nudce khi xac dinh gia tri thuc té von nha nudc tai
doanh nghiép.

6. Von dau tu dai han vao cac doanh nghiép khac nhu gop von lién doanh, lién
két; gbp von co phan; gop von thanh lap cong ty trach nhiém hitu han va cac hinh
thire dau tu dai han khac duoc xur 1y theo quy dinh tai Pidu 18 Nghi dinh s
59/2011/NDb-CP.
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7. Quy khen thuong va Quy phuc loi:

S6 du bang tién ctia Quy khen thuong, Quy phic loi sau khi di bu dép cac
khoan chi qua ché do cho nguoi lao dong (néu c6) duoc dung dé chia cho ngudi
lao dong dang lam vi¢c tai thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghi¢p theo s6 nam
cong tac tai doanh nghi¢p c6 phan hoa.

Giam dbc doanh nghiép phéi hop véi to chitc cong doan tai doanh nghiép ¢
phan hoa, xdy dung phuong an va quyét dinh viéc phan chia s6 du bang tién va
phan gid tri twong ung véi gia tri tai san dugc dau tu bang nguon Quy khen
thuong, Quy phuc lgi ma cong ty c¢6 phan ti€p tuc st dung trong sadn xuat kinh
doanh cho nguoi lao dong. SO tien dugc chia tir Quy phuc loi, Quy khen thuong va
danh sach ngudi lao déng duoc huong theo quyét dinh cua doanh nghiép phai
duoc thong bao cong khai dé ngudi lao dong biét.

Truong hop doanh nghiép di chi qua ngudén Quy khen thudng, Quy phuc loi,
thi doanh nghiép phai kiém diém trach nhiém cia t6 chirc, c4 nhan quyét dinh chi
Quy khen thuong, Quy phic loi nhung khong c6 ngudn va xt Iy nhur sau:

- Pdi voi khoan di chi truc tiép cho nguoi lao dong cb tén trong danh sach
thuong xuyén tai thoi diém cé quyét dinh ¢ phan hoa va chi cho cac thanh vién
Ban quan 1y, di€u hanh cong ty khong dugc khau trtr vao phan von nha nudc tai
doanh nghiép. Giam dbc doanh nghiép phdi hop vdi t6 chic cong doan doanh
nghiép xur Iy bang cach thu hdi hodc chuyén thanh no phai thu dé cong ty c¢b phan
sau nay tiép tuc xu 1y.

- Péi voi cac khoan chi qua ngudn Quy khen thuéng, Quy phiic loi ma khong
xéac dinh dugc d6i trong dé thu hdi (nhu chi cho ngudi lao dong di nghi mat viéc,
thoi viée trudce thoi diém quyét dinh c6 phan hod) thi Ban chi dao ¢6 phan hoa bao
c4o co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép xir Iy nhu d6i véi khoan no phai thu
khong c6 kha nang thu hoi.

8. Quy thudng Vién chiic quan Iy doanh nghiép

S6 du bang tién cua Quy thudng Vién chirc quan 1y doanh nghiép bao cdo chit
sO hiru quyét dinh thudng cho doi tugng theo quy dinh trudce khi to chirc xac dinh
gia tri doanh nghiép.

9. Cac doanh nghiép hmh thanh Quy phat trién khoa hoc va cong nghé cua
doanh nghiép, kh1 thuc hién c6 phan hoa sé du Quy dugce chuyén sang cong ty cd
phan. Cong ty c¢6 phan co trach nhiém quan 1y, sit dung Quy theo quy dinh tai
Thong tu s6 15/2011/TT-BTC ngay 09/02/2011 cta B6 Tai chinh.

10. S6 du Quy hd trg sap xép doanh nghiép tai doanh nghiép c6 phan hoa
(n€u co) dugc xur Iy hach toan tdng von nha nudc tai doanh nghiép theo bicu 20
Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.
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Piéu 10. Xir Iy tai chinh thoi diém doanh nghiép ¢6 phan héa chinh thirc
chuyén thanh céng ty c6 phan

1. Bdo cdo tai chinh l4p tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢b phan,
doanh nghiép cb phan hoa khong phai trich 1ap du phong cac khoan giam gia hang
ton kho, ton that cic khoan dau tu tai chinh, no phai thu kho doi, bao hanh san
pham, hang hoa, cong trinh x4y lap; khong phai trich trudc chi phi stra chira tai san
c6 dinh.

2. Can cr quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép ctia co quan c6 tham quyén,
doanh nghiép c6 phan héa c6 trach nhiém diéu chinh s liéu trong s6 ké toan theo
gia tri doanh nghiép di duoc cong bd. Thuc hién chuyén giao tai san va cac khoan
ng phai thu khong tinh vao gia tri doanh nghiép cho cac co quan theo quy dinh tai
khoan 2 Piéu 14 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP trong thoi gian 30 ngay sau khi c¢6
quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép cta co quan c6 tham quyén.

3. Trong giai doan tir thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém
chinh thic chuyén thanh cong ty c6 phan, doanh nghiép co phan hoa tiép tuc xir
1y cac ton tai vé tai chinh theo quy dinh tai Piéu 21 Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP
va lap bao céo tai chinh tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cd phan.
Trong do:

a) Dbi véi dau tu tai san ¢d dinh, dau tu xay dung cong trinh con do dang khi
xéac dinh gia tri doanh nghiép, nhung dén thoi diém chinh thire chuyén thanh cong
ty ¢o phan hoan thanh dau tu va dugc co quan c6 tham quyén phé duyét quyét toan
néu c6 chénh léch so véi thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép thi dugc diéu
chinh theo quyét toan da dugc phé duyét;

b) Xac dinh mrc trich khau hao tai san ¢ dinh 1a méc khau hao di dugc xéac
dinh theo phuong phap khau hao tai san ma doanh nghiép c6 phan héa da ding ky
vdi co quan thué trude khi thyc hién xac dinh gia tri doanh nghiép;

¢) Viéc phan phdi loi nhuan va trich 1ap cac quy, doanh nghiép thuc hién theo
quy dinh hi¢n hanh ddi véi cong ty trach nhiém hiru han mdt thanh vién do Nha
nudc lam chu s¢ hiru.

Truong hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép va thdi diém chinh thic
chuyén thanh cong ty c6 phan khong tring véi thoi diém 1ap bao céo tai chinh nam
nén khong thuc hién dugc viée xép loai doanh nghi€p lam can ct dé trich lap cac
quy ctia doanh nghiép; doanh nghiép c6 phan héa thuc hién trich lap Quy thudng
Vién chirc quan ly doanh nghiép va hai quy khen thuong, quy phuc loi tai cac thoi
diém nay theo nguyén tic sau:

- Can ¢t vao két qua xep loai doanh nghi€p cuia nam trudc nam thyuc hién xac
dinh gié tri doanh nghi¢p c6 phan hoa.

- Doanh nghiép can cu nguén loi nhuén theo ché do quy dinh duogc st dung dé
trich 1ap cac quy dé phan phoi cac quy cia doanh nghiép.
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- Néu tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thdi diém chinh thuc
chuyén thanh cong ty cd phan du 12 thang thi muc trich quy 1a mic ti da theo quy
dinh cua ché do phan phéi loi nhuin; néu tr thoi diém xéac dinh gid tri doanh
nghiép dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢b phan khong du 12 thang
thi mic trich quy bang mirc trich theo ché d6 phan phéi loi nhuan quy dinh chia 12,
nhan véi s0 thang tinh tir thoi diém xéc dinh gié tri doanh nghiép dén thoi diém
chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢6 phan.

4. Trong thdi gian 30 ngay ké tir ngdy dugc cip Gidy chung nhan ding ky
doanh nghiép c6 phan lan dau, Ban chi dao c6 phan hoa chi dao t6 giup viéc,
doanh nghiép c6 phan hoa phai hoan thanh viéc 1ap bao céo tai chinh tai thoi diém
duoc cap gidy ching nhan dang ky doanh nghiép coéng ty c6 phan, thuc hién kiém
toan bao c4o tai chinh; dé nghi v&i co quan thué wu tién tién hanh kiém tra quyét
toan thué va cac khoan phai ndp ngan sach; xac dinh lai gia tri phan von nha nuéc
tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cd phan; thuc hién 1ap cac bao cio
quyét toan: tién thu vé c6 phan hoa, chi tra ché d6 cho ngudi lao dong doi du, chi
phi c¢b phan héa.

Truong hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép 1a nam trudc, thoi diém
chinh thirc chuyén thanh céng ty c6 phan 13 nim sau thi chi 1ap mot bao céo tai
chinh cua ca thoi ky, khong tach riéng hai bao cdo & thdi diém ngay 31/12 va &
thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c6 phan. Bao cdo tai chinh phai gii cac
co quan, don vi theo quy dinh cua ché do ké toan.

B4o c4o tai chinh da duoc kiém toan, cac hd so quyét toan qua trinh cd phan
héa gdm (tién thu vé ¢ phan hoa, chi tra ché do cho ngudi lao dong déi du, chi phi
cb phan hoa) va tai liéu ¢ lién quan ctia doanh nghiép duoc giri dén co quan quyét
dinh c6 phan hoa doanh nghiép va co quan lién quan dé phdi hop kiém tra, xir Iy
cac tOn tai vé tai chinh va thuc hién phé duyét bao céo tai chinh, phé duyét quyét
toan qua trinh ¢ phan héa doanh nghiép.

a) Tai thoi diém doanh nghiép c6 phan héa duoc cap Gidy chimg nhan dang ky
doanh nghiép 1an dau, khi 1ap bao cdo tai chinh dé ban giao tir doanh nghiép 100%
vbn nha nudc sang cong ty cd phan, doanh nghiép thyuc hién dinh gia lai cac khoan
dau tu tai chinh, dau tu ching khoan d3 xac dinh trong gia tri doanh nghiép ¢
phan hoéa; tong gia tri cac khoan dau tu tai chinh, dau tu chimg khoan phat sinh
tang hodc giam so véi gia dang hach toan trén s6 ké toan thi doanh nghiép duoc
hach toan vao két qua kinh doanh theo quy dinh;

b) Trong giai doan tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém
chinh thtrc chuyén thanh cong ty c6 phan, cic doanh nghiép c6 phan hoa thuc
hién nhugng, ban, thanh 1y tai san, khoan dau tu tai chinh, dau tu ching khoan
theo quy dinh.
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Khoan chénh 1éch giita gid trj thu duoc so vé6i gia dang hach toan trén sb sach
ké toan dugc hach toan vao két qua kinh doanh va duoc xac dinh nhu sau:

- D6i v6i nhitng tai san, khoan dau tu tai chinh, dau tu chimg khoan thuc hién
chuyén nhuong, thanh 1y trude thoi diém cong bd gid tri doanh nghiép thi gid trén
s6 sach ké toan 1a gia chua xac dinh lai.

- Boi voi nhirng tai san, cac khoan dau tu tai chinh thyc hién chuyén nhuong,
thanh 1y sau thoi diém cong b gia tri doanh nghiép thi gia trén s6 sach ké toan 1a
gia da duoc xéac dinh lai theo cong bd gia tri doanh nghiép.

¢) Ddi véi khoan no phai tra doanh nghiép di lam cac tha tuc dé duoc ddi
chiéu no nhung khong xac nhan dugc chi ng thi hach toan ting von nha nudc va
cong ty cd phan méi co trach nhiém luu trir ho so, tiép tuc ké thira, theo doi dé
thie hién nghia vu tra ng khi cht ng yéu cau. Can ¢ ho so tai liéu hop phap lién
quan va yéu cAu cua chu ng, cong ty cd ph?m moi thuc hién tra no va hach toan vao
chi phi trong ky;

d) DPdi voi khoan no phai thu doanh nghiép da lam cac thu tuc dé duoc ddi
chiéu nhung van chua ddi chiéu duoc thi phai xem xét, xt 1y trach nhiém boi
thuong d6i véi tap thé, ca nhan co lién quan. Gia tri khoan ng con lai (sau khi bu
trir khoan bdi thuong cuia cac ca nhan, tap thé, quy du phong no phai thu kho doi)
duoc hach toan vao chi phi san xuét kinh doanh cua doanh nghiép co phan hoa.
Cong ty ¢d phan méi c6 trach nhiém luu trit ho so, tiép tuc ké thira, theo doi dé don
dbc thuc hién thu no. Khi thu duge no, Cong ty ¢6 phan duoc hach toan vao thu
nhép trong ky;

d) Pdi véi khoan loi nhuén sau thué, co tirc duge chia tir hoat dong dau tu tai
chinh (d& c6 Nghi quyet cia Dai hoi co dong, Hoi dong thanh vién tai to chirc nhan
gop Von) dén thoi diém chinh thie chuyén sang cong ty ¢d phan ma van chua thu
duoc tién thi doanh nghiép thu’c hién ghi tang doanh thu hoat dong tai chinh dong
thoi ghi ting ng phai thu, néu sir dung dé ting vén dau tu vao doanh nghiép khac
thi ghi ting gia tri khoan dau tu tai chinh;

e) Doi voi c6 phiéu doanh nghiép cb phan hoa di duoc nhan thém ma khong
phal tra tién, khi 1ap bdo cdo tai chinh tai thoi dlem chuyén sang cong ty co
phan, doanh nghiép phai theo ddi, hach toan trong s6 sach ké toan cuia doanh
nghié¢p, cu thé:

C6 phiéu nhan duoc do cong ty cb phan chia cb tirc (chia cd tic bang ¢
phiéu), c6 phiéu nhan dugc khong phai thanh toan (c6 phiéu nhan duoc khong phai
do chia cb tirc), doanh nghiép cin ctr sd lugng cd phiéu nhan dugc dé ghi ting
doanh thu hoat dong tai chinh (theo ménh gia c6 phiéu) dong thoi ghi ting gid tri
khoan dau tu tai chinh.

Khi quyét toan ban giao tir cong ty nha nudc sang cong ty ¢6 phan s luong cb
phiéu nay duoc chuyén giao thudc s& hitu ctia cong ty cb phan.



20 CONG BAO/S6 891 + 892/Ngay 03-10-2014

g) Truong hop thoi gian tinh tir ngdy hét han nha dau tu ndp tién mua cd phan
dén thoi diém cong ty duoc cip gidy ching nhan ding ky doanh nghiép kéo dai
trén 3 thang thi doanh nghiép duoc tinh chi phi 13i vay dé chi tra cho cac nha dau
tu theo nguyén tic:

- Chi tinh 14i tir thang thir tu tré di trén tong ménh gia cua sd cb phan dugc
mua. Dbi voi cd phan ngudi lao dong mua cd phan vu dai giam gia, néu gia mua
b phan wu dai dudi ménh gia thi chi duoc tinh 13i trén sd tién thuc ndp.

- Ty 18 tra 1ai khong vuot qua 1di suat vay ngin han cing ky cia ngan hang
thuong mai noi doanh nghiép ¢ phan héa dang mé tai khoan tai thoi diém tinh 1ai.

- SO tién tra 13i cho nha dau tu doanh nghiép c6 phan héa dugc hach toan vao
chi phi san xuét kinh doanh nhung phai dam bao khong vuot qua sb tién phai tra
theo quy dinh va doanh nghiép c6 phan héa khong bi 16 khi lap bao cdo tai chinh
dé ban giao sang cong ty cd phan.

h) Ké tir ngay nhan dugc vin ban dé nghi ctia doanh nghiép c6 phan hoa dén
trude thoi diém theo quy dinh phai thuc hién phé duyét bao cdo tai chinh dé ban
giao, co quan thué c6 trach nhiém wu tién b tri can bo thuc hién kiém tra quyét
toan thué va cac khoan phai nop ngan sach phu hop voi thoi gian doanh nghiép co
phan héa chuyén sang cong ty co phan.

Truong hop qua thoi gian theo quy dinh phai tién hanh phé duyét bao céo tai
chinh dé thyc hién ban giao ma van chua hoan thanh kiém tra quyét toan thué thi
doanh nghiép c6 phan hoa dugc str dung bao céo tai chinh di 1ap va s liéu thué da
ké khai dé lam co s& ban giao sang coéng ty cd phan. Cong ty c6 phan co trach
nhiém ké thira va ndp toan bo cac khoan thué va cac khoan phai ndp ngan sach nha
nuoc khac con ng khi ban giao.

Sau khi chinh thitc chuyén thanh cong ty ¢6 phan néu phat sinh cac khoan ton
that do khong tién hanh kiém tra quyét toan thué thi xtr 1y theo quy dinh tai khoan 3
Diéu 52 Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP.

5. Trong thoi gian 30 ngay ké tir ngay nhan duoc bao cdo tai chinh ctua doanh
nghiép di duoc kiém toan, bao céo quyét toan thué (néu cd) co quan cé thim
quyén quyét dinh ¢6 phan hoa doanh nghiép c6 trach nhiém phdi hop véi co quan
c6 lién quan thuc hi¢n kiém tra, xir 1y cac tdn tai tai chinh cta doanh nghiép va ban
hanh quyét dinh phé duyét quyét toan tai chinh, quyét toan sd tién thu tir ¢6 phan
héa, quyét toan chi phi c6 phan hoa, quyét toan kinh phi hd trg cho ngudi lao dong
doéi du, va quyét dinh cong bd gia tri thuc t& phan vén nhe‘l nuéc tai thoi diém
doanh nghiép c6 phan hoa Chll’lh thirc chuyén thanh cong ty o phan 1am can ct dé
ban giao gitta doanh nghlep o phan héa va cong ty ¢ phan.

Céc doanh nghiép cb phan héa do Tha tuéng Chinh phu phé duyét phuong an
cO phan hoa thi BJ truéng quan 1y nganh thuc hién phé duyét quyét todn bdo céo
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tai chinh va cac bao cdo quyét toan: tién thu vé cd phan hoéa, chi tra ché do cho
ngudi lao dong doi du, chi phi c¢6 phan héa.

Hoi dong thanh vién cong ty me cia Tap doan kinh té; Tong cong ty dic biét
do Thu tuéng Chinh phu quyét dinh thanh 1ap thuc hién phé duyét quyét toan béo
c4o tai chinh va cac bao cdo quyét toan tién thu vé c¢d phan hoa, chi tra ché d6 cho
nguoi lao dong doéi du, chi phi ¢6 phan hoa cua doanh nghiép dugc Thi tudng
Chinh phii iy quyén quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép, quyét dinh phé duyét
phuong 4n ¢6 phan hoa.

Giam d6c va Ké toan trudong doanh nghiép co phan hoa chiu trach nhiém lap
va ky bdo cdo tai chinh, bao céo xac dinh gia tri phan vén nha nuéc tai thoi diém
chuyén sang cong ty cd phan, cac bdo cdo quyét toan tién thu vé c6 phan hoa, chi
tra ché do cho nguoi lao dong doi du, chi phi cd phﬁn héa va chiu trich nhiém vé
tinh trung thuc, chinh x4c cua bao céo.

Hoi dong quan tri cong ty cd phan (méi) co trach nhiém tao diéu kién dé 1anh
dao doanh nghiép c6 phan hoéa hoan thanh nhiém vu va ky, dong dau xac nhan chir
ky cac chirc danh trén cua doanh nghiép 0 phan hoa trong bao céo tai chinh va céac
quyét toan lién quan dén qua trinh c6 phan hoa.

Truong hop Giam ddc, Ké toan truong doanh nghiép cd phan hoéa chua hoan
thanh cac cong viéc néu trén va doanh nghiép cd phan hoéa chua hoan thanh viéc
ban giao sang coéng ty c6 phan thi chua dugce chuyén coéng tac hodc nghi viéc theo
ché do.

6. Khoan chénh léch tang gitta gia tri thyc té phan von nha nudc tai thoi diém
doanh nghiép cd phan héa chuyén sang cong ty c¢d phan véi gia tri thuc té phan
vbn nha nuoc tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép, khoan chénh Iéch gitra
gia trj thuc té phan vbn nha nudc tal doanh ngh1ep o phan héa voi gia tri phan von

nha nudc dé lai dau tu tai cong ty c6 phan (néu c6) thuc hién ndp theo quy dinh tai
khoan 3, Piéu 21 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

7. Trudng hop phat sinh chénh 1éch giam (bao gdm ca nguyén nhan do kinh
doanh bj thua 16) phai 1am rd nguyén nhan khach quan, chu quan trudc khi xir 1y,
trong do:

a) Chénh léch giam do nguyén nhan khach quan 13 cac khoan ton that do thién
tai, dich hoa, do Nha nudc thay ddi chinh sach hodc do bién dong cua thi truong
qudc té va cac nguyén nhan bat kha khang khac, nhung doanh nghiép c¢6 phan hoa
khong bi am vbn nha nudc tai thoi diém chuyén sang cong ty ¢ phan thi co quan
co tham quyen quyét dinh phuong an cd phan hoa xem xet thong qua Dai hoi dong
¢ dong diéu chinh quy mé, co cau vén diéu 1é cta cong ty c6 phan.

Truong hop phat sinh chénh Iéch giam dan dén gia tri vbn nha nudc tai doanh
nghiép cb phan héa thoi diém chuyen sang cong ty co phan b1 am thi doanh nghlep
béo céo co quan c6 thim quyén quyét dinh phwong an cd phan héa xem xét quyét
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dinh viéc sir dung tién thu tir ban c6 phan (sau khi da chi tra trg cap cho nguoi lao
dong doi du va chi phi c¢6 phan hoa) va tién bdi thudng bao hiém (néu cb) dé bu
dap; sau khi d3 duoc bu ddp ma gia tri vén nha nudc van con bi am va doanh
nghiép cb phan hoa di dugc cap gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép cong ty cd
phan 1an dau thi Hoi dong quan trj triéu tap Pai hoi ddng c6 dong bat thuong dé
biéu quyét viéc xtr Iy 16 va duy tri hoat dong ctia doanh nghiép.

b) Cac truong hop giam von con lai duge xac dinh 1a nguyén nhan chi quan
xtr Iy theo quy dinh tai diém b khoan 4 Diéu 21 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP. Co
quan quyét dinh c6 phan hoa khong lwa chon va tién ctr cac cé nhan c6 trach nhiém
lién quan dén viéc kinh doanh thua 16 dan dén giam vdn 1am dai dién phan vén nha
nudc gop tai cong ty c¢d phan.

Piéu 11. Ban giao giira doanh nghiép c6 phan héa va cong ty co6 phin

Can ctr quyét dinh phé duyét quyét toan tai chinh; quyét toan s tién thu tir co
phan héa; quyét toan chi phi c¢6 phan hoa; quyét toan kinh phi hd trg cho nguoi lao
dong doi du; va quyét dinh cong bd gia tri thyuc té phan vén nha nudc tai thoi diém
doanh nghiép c6 phan héa chinh thitc chuyén thanh cong ty c6 phan ctia co quan
quyét dinh c¢6 phan hoéa doanh nghiép, Ban chi dao c6 phan hoa chi dao doanh
nghiép cd phan héa diéu chinh sé sach ké toan, 1ap hd so ban giao va to chic ban
giao giita doanh nghiép c6 phan hoa va cong ty c¢d phan. Thoi gian hoan thanh ban
giao khong qua 30 ngay ké tir ngay co phé duyét quyét toan tai chinh thoi diém
doanh nghiép c6 phan hoa chuyén sang cong ty cd phan.

Cong ty cb phan dugc sir dung toan bd tai san (hitu hinh, vo hinh) ngudn vén
da nhan ban giao dé t6 churc san xuét, kinh doanh; ké thira moi quyén lgi, nghia vy,
trach nhiém ctia doanh nghiép c6 phan hoa di ban giao va co cic quyén, nghia vu
khéc theo quy dinh cta phap luat.

Céc nghia vu va trach nhiém cua doanh nghi¢p cd phﬁn héa duoc xac dinh bod
sung sau khi dd quyét toan, ban giao cho cong ty cd phan khong thudc trach nhiém
ctia cong ty ¢ phan. Trudng hop do ban giao thiéu, din dén viéc cong ty c6 phan
khong chiu trach nhiém ké thira nghia vu trd ng ctia doanh nghiép c6 phan hoa thi
Giam dbc, Ké toan truong cua doanh nghiép cb phan hoa va cac to chirc, ca nhan
c6 lién quan hoan toan chiu trach nhiém thanh toan ng.

Sau thoi gian 60 ké tir ngay ky Bién ban ban giao, Cong ty ¢ phan phai hoan
thanh cac hd so vé tai san, dat dai va gui dén cac co quan c6 tham quyén theo quy
dinh dé thuc hién chuyén quyén quan 1y, sir dung tai san tir doanh nghiép c6 phan
héa thanh s hitu cia cong ty cd phﬁn; thuc hién giao dat, ndp tién st dung dat, cép
hodc cip d6i cap gidy ching nhan quyén sir dung dat theo quy dinh tai Luat DAt
dai va cac vin ban hudng dan thi hanh Luat Dét dai.
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1. Ho so ban giao doanh nghiép ¢6 phan hoa sang cong ty cd phan bao gom:

- Ho so xéac dinh gia tri doanh nghiép va quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép.

- BE'EO c4o tai chinh tai thoi diém chinh thﬁg chuyé:n thanh cong ty c6 phan da
dugc kiém toan va phé duyét cua co quan c6 tham quyén.

- Qu}iét d‘inh xac dinh gia tri vphén V‘(’()Il nha nudce tai thoi diém chuyén thanh
cong ty co phan ctia co quan c6 tham quyén

- Blen ban ban giao tai san, tién Von dugc lap tai thoi diém ban glao (co bang

chi tiét cong ng ban giao cho cong ty cb phan tiép tuc ké thira va cac ton tai vé tai
chinh can tiép tuc xtr 1y - néu co).

- Céc bao cdo vé tinh hinh lao dong va st dung dat ciia doanh nghiép.

2. Thanh phéan ban giao gom:

- Pai dién B9, co quan ngang Bo hoac Uy ban nhan dér} tin}}, thanh phé truc
thudc Trung wong va dai di¢n BO Tai chinh (truong hop c6 phan hoa Tap doan
kinh te, Tong cong ty, Cong ty me).

- Pai dién Tap doan kinh té, Téng cong ty, Cong ty me (truong hop ¢ phan
héga doz}nh nghi¢p thanh vién Tap dgén !{inh té, Tong cong ty, cong ty con), Giam
doc, K¢ toan trudng doanh nghi¢p c6 phan hoda dai dién cho bén giao.

- Chu tich Hoi dong quan tri, Gidm ddc, K& toan truong va dai dién t0 chic
cong doan cong ty cd phan dai di¢n cho bén nhan.

- Dai dién cua Téng cong ty Déu tu va kinh? doanh Vén‘ nha nudc déi véi cac
dqanh nghiép co ph@}n héa thude d‘f)i tuong chuyén giao quyén dai dién chu s¢ hiru
von nha nudce cho Tong cong ty Pau tu va kinh doanh von nha nudc.

3. Bién ban ban giao phai c6 ddy du chit ky cua thanh phan ban giao va phai
ghi r0:

- Tinh hinh tai sén, tién von, lao dong co tai thoi diém ban giao.

- Quyén loi va nghia vu cong ty cd phan tiép tuc ké thira.

- Nhiing ton tai cong ty c¢6 phan c6 trach nhiém tiép tuc giai quyét.

Chuong II1 ) )
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA

Muc I
TO CHUC XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

Piéu 12. Tw van xac dinh gia tri doanh nghiép
1. Doanh nghiép c6 phan héa co6 tong gia tri tai san theo so ké toan tir 30 ty
dong trd 1€n hoac gia tri von nha nudc theo s6 ké toan tr 10 ty dong trd 1€n phai
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thué cac t6 chirc ¢c6 chic nang dinh gia thuc hién tu van xac dinh gia tri doanh
nghiép theo quy dinh tai DBiéu 22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

2. T6 chitc c6 chirc ning dinh gia 1a cac cong ty kiém toan, cong ty ching
khoan, doanh nghi¢p tham dinh gi4 trong nudc va ngoai nudc (sau day viét tat 1a to
chtrc tu van dinh gia) khi dang ky cung cap dich vu tu van xac dinh gia tri doanh
nghi¢p c6 phan hoa, phai c6 du cac di€u kién quy dinh tai khoan 5 Bi¢u 22 Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP va thudc danh sach cac doanh nghi¢p c6 du di€u kién thuc
hién chirc ndng tham dinh gid do Bo Tai chinh thong bao hang nam.

3. Co quan quyét dinh c6 phan héa lua chon t6 chirc tu van dinh gid thuc hién
tu van xac dinh gia tri doanh nghié¢p theo nguyén tac:

a) Dbi véi cac goi thau tu van dinh gia c6 gia tri khong qua 500 triéu dong thi
co quan c¢6 tham quyén quyét dinh phuong an c¢6 phan hoéa c6 thé lya chon hinh
thirc chi dinh thau dé lya chon t6 chirc tu van dinh gia trong danh sach do B Tai
chinh cong bo; truong hop xét thay can phai t6 chirc dau thau thi thuc hién dau
thau theo quy dinh ctua phép luat vé dau thau;

b) Béi véi goi thau tu van dinh gia c6 gia tri tir 500 triéu dong dén khong qua 3
ty dong thi co quan quyét dinh phuong an ¢6 phan hoa c6 thé lya chon hinh thirc
chi dinh thau dé€ lua chon t6 chirc tu van dinh gia trong danh sach do B6 Tai chinh
cong bo sau khi ¢o y kién cua Thu tudng Chinh phu;

¢) Péi voi cac goi thau tu van khong thudc quy dinh tai diém a, b khoan 3
Dicu nay thi co quan c¢6 tham quyén quyét dinh phuong an c6 phan hoa quyét dinh
to chirc dau thau lya chon don vi thuc hién tu van dinh gid theo quy dinh.

4. Can cr quyét dinh lya chon to chu’c tu vn dinh gia cua co quan quyét dmh
¢ phan hoa, Giam déc doanh nghiép ¢ phan hoa ky hop dong v6i t chire tu van
dinh gia. Hop d6ng tu van xac dinh gid tri doanh nghiép can phai thé hién day du
trach nhiém cua doanh nghiép c6 phan hoa va trach nhi€m cua t6 chirc tu van dinh
gia va cac nd1 dung sau:

a) Phuong phap dinh gid ma to chuc tu van st dung dé xac dinh gia tri
doanh nghiép;

b) Thoi gian hoan thanh: tdi da khong qua 60 ngay theo lich ké tir ngay duoc
cung cap day du cac thong tin co lién quan dén xéac dinh gia tri doanh nghiép co6
phan hoa Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me; khong qua 30 ngay doi voi
cac doi tugng con lai.

Truong hop doanh nghiép cd phan héa c6 quy md 16n va cé tinh dic thu (nhiéu
dau moi, xur 1y tai chinh phire tap...) phai kéo dai thoi gian thi phai dugc su chap
thuan cua co quan quyét dinh c¢6 phan hoa;

¢) Trach nhiém cta doanh nghiép c6 phan héa: doanh nghiép c6 phan hoa co
trach nhiém trong vi¢c thuc hién cac cong viéc co lién quan dén vi¢c dinh gid nhu:
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kiém ké, phan loai tai san, xir 1y tai chinh, 14p phuong an san xuét kinh doanh,
cung cip tai lidu c6 lién quan va chiu trach nhiém trudc phap luat vé tinh chinh
xéc, hop phap cua cac tai liéu da cung cap;

d) Trach nhiém cua t6 chic tu van dinh gia: t6 chic tu van dinh gia co trach
nhiém lya chon cac phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép thich hop dé dinh
gia, thuc hién dung cac quy dinh xac dinh gia tri doanh nghié¢p; giai thich o cac
truong hop gia tri tai san xac dinh lai thip hon gia tri tai san ghi trén s6 ké toan va
giai trinh cac van dé khac lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh nghi¢p theo
yéu cau cua co quan cd thAim quyén; hoan thanh dung thoi han theo hop dong da
ky; chiu trach nhiém vé két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.

Truong hop két qua xac dinh gia tri doanh nghiép khong dam bao ding quy
dinh cua Nha nudc thi co quan quyét dinh c¢6 phan héa c6 van ban thong bao tir
chdi khong thanh toan phi thuc hién dich vu va bi xem xét loai ra khoi danh sach
cac to chie du diéu kién tham gia tu van dinh gia. Néu giy t6n that cho Nha nudc
thi t6 chirc tu van dinh gia phai boi thudng theo quy dinh cta phap luat;

@) Chi phi tu van dinh gia va thanh toan, quyét toan:

Chi phi tu van dinh gid do doanh nghiép c6 phan héa va té chirc tu van thoa
thuan theo két qua dau thau. Trudng hop khoéng dau thau, Ban chi dao cd phan hoa
thuong thao véi t6 chite tu van dinh gia vé chi phi va trinh co quan quyét dinh ¢
phan héa quyét dinh. Mitc chi phi c6 phan héa thuc hién theo quy dinh tai Thong
tu s6 196/2011/TT-BTC ngay 26/12/2011 ctia B6 Tai chinh.

Viéc thanh toan chi phi tu vin dinh gia: Khi c6 quyét dinh cong bd gid tri
doanh nghiép, doanh nghiép c6 phan hoa thuc hién thanh toan bang 80% gié tri ghi
trong hop dong. Khi c6 quyét dinh phé duyét phuong an c6 phan héa, doanh
nghiép c6 phan hoa thanh toan sé tién con lai theo hop ddng cho to chirc tu van
dinh gia.

5. Trong qua trinh thyc hién phuong 4n c6 phan héa, to chiic tu van dinh gia
c6 trach nhiém phdi hop v6i doanh nghiép dé giai trinh cac ndi dung co lién quan
dén viéc dinh gia.

6. Doanh nghiép c6 phan hoa khong thudc ddi twong phai thué t6 chirc tu van
dinh gia theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP thi doanh
nghiép tu xac dinh gia tri doanh nghiép va bao céo co quan c6 tham quyén quyét
dinh gia tri doanh nghiép. Trudng hop doanh nghiép nay thué t6 chirc tw van dinh
gia xac dinh gia tr1 doanh nghié€p thi doanh nghiép tu lya chon td chirc tu van dinh
gia ma khong phai to chirc ddu thau. Cac quy dinh khac d6i voi to chire tu van dinh
gia va doanh nghiép cb phan héa trong viéc thuc hién thué tu van dinh gia x4c dinh
gia tri doanh nghiép thuc hién theo quy dinh tai diéu nay.



26 CONG BAO/S6 891 + 892/Ngay 03-10-2014

Piéu 13. Cac phuong phap ap dung dé xac dinh gia tri doanh nghiép

T6 chirc tu van dinh gia lua chon phwong phép xac dinh gia tri doanh nghiép:

1. Phuong phap tai san: 1a phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép trén co
sO gia tri thuc t€ cta toan bd tai san hiru hinh, v6 hinh ctia doanh nghié¢p tai thoi
di€ém xac dinh gia tri doanh nghiép.

Cian ctr dé xac dinh gia tri doanh nghi€p theo phuong phap tai san theo quy
dinh tai Diéu 30 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP gom:

- B4o c4o tai chinh, sb liéu theo s6 ké toan cua doanh nghié¢p tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép.

- Tai liéu kiém ké, phan loai va danh gia chat luong tai san cua doanh nghiép
tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Gia thi truong cta tai san tai thoi diém t6 chirc dinh gia.

- Gia tri quyén sir dung dat duoc giao, tri gia tién thué dat xac dinh lai trong
truong hop doanh nghi¢p da tra tién mot lan cho ca thoi han thué dat va gia tri loi
thé kinh doanh cua doanh nghiép.

2. Phuong phap dong tién chiét khau 13 phuong phap xac dinh gia tri doanh
nghi¢p trén co s kha nang sinh 161 cua doanh nghiép trong tuong lai, khong phu
thudc vao gia tri tai san cia doanh nghiép.

Cian ctr dé xac dinh gia tri doanh nghi¢p theo phuong phap dong tién chiét
khau theo quy dinh tai Diéu 35 Nghj dinh s 59/2011/ND-CP gdm:

- Bao c4o tai chinh cta doanh nghiép trong 05 nam lién ké, trudc thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép.

- Phuong 4n hoat dong san xuét, kinh doanh ctia doanh nghiép trong 03 dén 05
nam sau khi chuyén thanh cong ty c6 phan.

- L&i sudt trai phiéu Chinh pha ky han 05 nim & thoi diém gan nhét, trude thoi
di€m t6 chuc thuc hién xac dinh gié tri doanh nghi¢p va h¢ so6 chiét khau dong tién
cua doanh nghiép dugc dinh gia.

- Gia tri quyén sir dung dat duoc giao, tri gia tién thué dat xac dinh lai trong
truong hop doanh nghiép da tra tién mot 1an cho ca thoi han thué dat.

3. T6 chue tu van dinh gia duoc lwa chon cac phuong phap khac (ngoai hai
phuong phap trén) dé xac dinh gia tri doanh nghiép. Cac phuong phap khac phai

dam bao tinh khoa hoc, phan anh ding gia tri doanh nghiép, dugc qudc té ap dung
rong rdi va dé hiéu dé ap dung trong tinh toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

Picu 14. Kiém toan nha nuwéc doi véi doanh nghiép c6 phan hoa

Déi v6i doanh nghiép c6 phan hoa thudc dbi twong phai thuc hién kiém toan
nha} nuoc theo quy dinh tai Bi€u 27 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va khoan 4,
Piéu 1 Nghi dinh sé 189/2013/ND-CP:
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1. Can ctr quyét dinh phé duyét phuong an sip xép, doi méi doanh nghiép da
dugc Thu tuéng Chinh phi phé duyét, co quan quyét dinh cd phén hoéa doanh
nghi¢p giri danh sach thong bao thoi gian (10 trinh) thyc hién c6 phan hoa cac
doanh nghiép dén co quan Kiém todn Nha nudc dé co quan Kiém toan Nha nuoc
c6 chuong trinh, ké hoach kiém toan két qua xac dinh gid tri doanh nghiép cua to
chtrc tu van dinh gia va xir Iy cac van dé tai chinh trudce khi chinh thirc cong bd gia
tri doanh nghiép c6 phan hoa.

2. Sau khi to chirc tu van dinh gia da hoan thién ho so két qua xac dinh gié tri
doanh nghiép theo quy dinh, co quan quyét dinh c6 phan hoa cé vin ban giri co
quan Kiém toan Nha nudc kém theo hd so xac dinh gia tri doanh nghiép c6 phan
hoa dé co quan Kiém toan nha nudc thyc hién kiém toan két qua xac dinh gié tri
doanh nghiép cta t6 chtc tu van dinh gia.

Ban chi dao c¢6 phan hoa, doanh nghiép ¢ phan hoa va té chirc tu van dinh gia
c6 trach nhiém cung cap tai liéu va giai trinh cac ndi dung c6 lién quan dén viéc xu
ly tai chinh, x4c dinh gi4 tri doanh nghiép cia t6 chuc dinh gia theo yéu cau cua
Kiém toan nha nudc.

3. Trong thoi gian 15 ngay ké tir ngay nhan duoc dé nghi clia co quan c6 tham
quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép co phan hoa, co quan Kiém toan Nha nudc
c6 trach nhiém t6 chirc thuc hién kiém toan két qua tu van dinh gia va xtr 1y tai
chinh doanh nghiép c6 phan héa. Thoi gian hoan thanh, cong bd két qua kiém toan
khong qua 60 ngay ké tir ngay tién hanh kiém toan. Kiém toan Nha nudc chiu trach
nhiém vé két qua kiém toan theo quy dinh ctia phép lut.

Truong hop phai kéo dai thoi gian kiém toan két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép cta to chic tu van dinh gid theo quy dinh tai Piéu 27 Nghi dinh s
59/2011/ND-CP thi co quan Kiém toan Nha nudc ¢ van ban giri co quan c6 thim
quyén quyet dinh cong bd gia tri doanh nghiép dé ph01 hop xu ly ddm béo thoi
gian cong bd gia tri doanh nghiép theo quy dinh tai Diéu 15 ctia Thong tu ndy.

4. Trén co sO két qua xac dinh gid tri doanh nghiép de co phan héa da duoc co
quan tu van xac dinh va ¥ kién cua co quan co tham quyén quyét dinh gia tri doanh
nghiép, Klem toan Nha nudc thyc hién kiém toan két qua dinh gia doanh nghiép va
xtt Iy cac van dé vé tai chinh trudce khi dinh gia ddi v6i cac doanh nghiép sau:

- Cong ty me thudc Tap doan kinh té nha nudc.

- Cong ty me thudc Tong cong ty nha nudce va cac cong ty trach nhiém hiru han
mot thanh vién khéc khi c6 yéu cau cua Thu tudng Chinh phu.

Piéu 15. Cong bo gia tri doanh nghiép

1. T6 chirc tu van xac dinh gia tri doanh nghiép cung voi doanh nghiép cb
phan hoéa lap ho so xac dinh gia trj doanh nghlep, bao gom:

a) Bao céo tai chinh cta doanh nghiép c6 phan hoa lap tai thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép.
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Doanh nghiép cd ph?m héa c6 trach nhiém thuc hién kiém toan béo céo tai
chinh hang nam theo ché @6 Nha nudc quy dinh dé sir dung khi xac dinh gia tri
doanh nghiép. Truong hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép khéng tring
v6i thoi diém béo cdo tai chinh nim thi doanh nghiép dugc sir dung bio céo tai
chinh quy hodc bao céo tai chinh 1ap tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
(theo quy dinh khong phai kiém toan) dé xac dinh gia tri doanh nghiép theo quyét
dinh cua co quan quyét dinh c6 phan hoa doanh nghiép.

b) Béo céo két qua phan loai tai san va xtr 1y ton tai vé tai chinh ctia doanh nghiép;

¢) Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép, Bién ban tham tra xac dinh gia tri
doanh nghi¢p (Mau theo phu luc sb 1, 1a, 1b, 2, 2a, 2b kém theo Thong tu nay);

d) Ban sao ho so chi tiét cia nhimg van dé vudng mic dé nghi duoc xtr 1y khi
xac dinh gia tr1 doanh nghiép;

d) Céc tai liéu can thiét khac theo quy dinh tai Piéu 30, Piéu 35 Nghi dinh s6
59/2011/ND-CP cua Chinh phu (tuy theo viéc ap dung cac phuong phap khac nhau
khi x&c dinh gia tri doanh nghiép).

2. Quyét dinh cong bé gia tri doanh nghiép

Viéc quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép c6 phan hoa cuia co quan cd thdm
quyén phai duge Ban Chi dao ¢6 phan hoa doanh nghiép thim tra vé trinh tu, thu
tuc, tuan thu cic quy dinh cta phap luat vé xac dinh gia tri doanh nghiép theo quy
dinh tai Diéu 24 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

a) Doi voi cac doanh nghiép co phan hoa khi xac dinh gia tri doanh nghiép
khong thudc dién phai thuc hién kiém toan theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 1 Nghi
dinh s6 189/2013ND-CP, trong thoi gian khong qua 10 ngay ké tir ngay nhan dugc
béo cao clia Ban chi dao co phan hoa va hd so xac dinh gia tri doanh nghiép, co
quan c6 tham quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép ban hanh quyét dinh cong bd
gia tri doanh nghiép c6 phan hoa;

b) Déi v6i cac doanh nghiép c6 phan hoa khi xac dinh gia tri doanh nghiép
thudc dién phai thuc hién kiém toan theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 1 Nghi dinh s6
189/2013/ND-CP trong thoi gian khong quéa 10 ngay ké tir ngay nhan duoc két qua
kiém toan ctia Kiém toan nha nuéc, Ban chi dao c6 phan hoa phai bao céo co quan
quyét dinh gia tri doanh nghiép, néu thong nhat véi két qua ciia Kiém toan nha
nudc thi trong thoi gian khong qua 10 ngay ké tir ngdy nhan duogc béo cao ciia Ban
chi dao c6 phan hoa, co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép ban hanh quyét dinh
cong bd gia trj doanh nghiép c6 phan hoa.

Truong hop co quan c6 thim quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép c6 phan
héa khong théng nhit véi két qua Kiém toan Nha nudc thi to chirc trao doi lai dé
théng nhét hodc bao cdo Thu twéng Chinh phu xem xét, quyét dinh trudc khi cong
bd gia tri doanh nghiép theo thim quyén.
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3. Thoi diém cong bd gid tri doanh nghiép cd phan hoa cia co quan c6 tham
quyén dam bao cach thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép t6i da khong qua 6
thang ddi véi trudng hop xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap tai san
va khong qua 9 thang d6i voi trudng hop xac dinh gia tri doanh nghiép theo
phuong phép dong tién chiét khau va cac phuong phéap khac.

Truong hop qué thoi han trén chua cong bd duoc gia tri cua doanh nghiép co
phan hoa, co quan quyét dinh ¢ phan hoa xem xét, quyét dinh kéo dai thoi gian
cong bd gia tri doanh nghiép nhung phai dam bao nguyén tic viéc cong bd gia tri
doanh nghiép va viéc to chtrc ban ¢6 phan 1an dau cua doanh nghiép cb phan hoa
cach thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép khong qua 18 thang trir cac truong
hop dic thu theo quyét dinh ctia Thi tuéng Chinh phu.

4. Pbi v6i cac Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc va cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vyc ddc thu nhu: bao hiém, ngan hang, vién thong, hang
khong, khai thac than, dau khi, khai thac mo quy hiém khac, do Thu tuéng Chinh
pha quyét dinh phé duyét phuong 4n ¢ phan hoa thi Ban chi dao ¢ phan hoa giri
béo cdo va ho so xac dinh gia tri doanh nghiép vé Bd quan 1y nganh, Uy ban nhan
dan cac tinh, thanh phd truc thudc Trung wong dé quyét dinh céng b gia tri doanh
nghiép, déng thoi guri BO Tai chinh dé thuc hién giam sat.

5. Hoi déng thanh vién céc cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién do
Nha nuéc nam giir 100% von diéu 1 1a cong ty me ciia Tap doan kinh té; Tong
cong ty dic biét do Thu tuéng Chinh phi quyét dinh thanh 1ap dugc Thu tudng
Chinh pht uy quyén quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép, quyét dinh phé duyét
phuong an ¢b phan hoa cac doanh nghiép thanh vién. Sau khi quyét dinh, Hoi dong
thanh vién cac Tap doan kinh té, Tong cong ty dic biét bao cdo Ban Chi dao do6i
moi va phat trién doanh nghiép Trung wong va Bo Tai chinh dé kiém tra, gidm sat
bdo dam dung quy dinh cta phap luat.

Mau quyét dinh cong b gia tri doanh nghiép theo Phu luc sé 04 kém theo
Thong tu nay.

Piéu 16. Piéu chinh gia tri doanh nghiép

1. Doanh nghiép c6 phan hoa phai diéu chinh gia tri doanh nghiép di cong bd
theo quy dinh tai Piéu 26 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP; Khoan 3, Piéu 1 Nghi
dinh s6 189/2013/ND-CP.

2. Trach nhiém cta doanh nghiép c6 phan hoa va co quan c6 thim quyén quyét
dinh c6 phan hoa khi diéu chinh gia tri doanh nghiép:

a) Truong hop do nguyén nhan khich quan lam anh huéng dén gia tri doanh
nghiép, doanh nghiép c6 phan héa phai chu dong té chtc kiém ké, xac dinh mirc
d6 t6n that va kip thoi béo cdo bang vin ban véi co quan c6 thim quyén quyét dinh
cb phan hoa dé xem xét, quyét dinh diéu chinh lai gia tri doanh nghiép.
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Trong thoi han 15 ngdy ké tir ngdy nhan dugc bao céo cua doanh nghiép cb
phan héa, co quan c6 thim quyén quyét dinh c6 phan héa cé trach nhiém to chirc
kiém tra, xac dinh lai gia tri doanh nghiép ) phﬁn hoa va chi dao Ban chi dao ¢d
phan héa phdi hop v6i doanh nghiép diéu chinh lai phuong an ¢ phan hoa.

b) Trudng hop sau 18 thang ké tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép ma
doanh nghiép chua thuc hién viéc ban ¢ phan, co quan quyét dinh c6 phan hoa
phai yéu cau doanh nghiép dinh chi cac budc trién khai phuong 4n co phan hoa
dugc duyét, 1am rd nguyén nhan, xtr 1y trach nhi¢m ddi véi tap thé va c4 nhan co
lién quan. Pong thoi chi dao Ban chi dao c¢b phan héa t6 chire trién khai xac dinh
lai gia tri doanh nghiép va diéu chinh phuong an c6 phan hoa (néu can), chi phi
cho viéc xac dinh lai gia tri doanh nghiép va diéu chinh phuong an cd phan hoa
(sau khi trir di cac khoan bdi thudng cua cé nhan co lién quan) dugc trir vao tién
thu tir ¢6 phan hoa doanh nghiép.

Muc II
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP TAI SAN

Diéu 17. Gia tri thue té doanh nghiép c6 phan hoa

1. Gia tri doanh nghiép theo s6 ké toan 13 tong gia tri tai san thé hién trong
Bang can ddi ké toan cua doanh nghiép.

2. Gia trj thyc té cia doanh nghi¢p cd phﬁn hoa 1a gia tri ctia toan bd tai san
hién c6 ciia doanh nghiép tai thoi diém c6 phan hoa cé tinh dén kha ning sinh 1oi
ctia doanh nghiép ma ngudi mua, nguoi ban c6 phan déu chp nhan dugc.

3. Gia tri thuc té cua doanh nghiép c¢6 phan hoa khong bao gom cac khoan
khong tinh vao gia tri doanh nghiép dé c6 phan hdéa do nguodi ¢6 tham quyén quyét
dinh gia tri doanh nghiép xem xét quyét dinh va chiu trach nhiém trudc phap luat
vé quyét dinh ciia minh theo quy dinh tai Diéu 29 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va
diém b, khoan 1, Diéu 1 Nghi dinh s 189/2013/ND-CP.

4. Gié tri thuc té cta doanh nghiép co phan héa bao gém gia tri quyén sir dung
dat theo quy dinh tai tai khoan 6 DPiéu 1 Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP va gia tri lo1
thé kinh doanh theo quy dinh tai Diéu 32 cta ciia Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP.

5. Ddi vé6i cac to chire tai chinh, tin dung khi xac dinh gia tri doanh nghi¢p
theo phuong phép tai san duoc st dung két qua kiém toén bao céo tai chinh dé xac
dinh tai san von bang tién, cac khoan céng ng nhung phai thuc hién kiém ké, danh
gia lai ddi véi tai san ¢d dinh, cac khoan dau tu dai han, chi phi d6 dang lién quan
dén chi phi dén bu, giai téa, san 1ap mit bang va gia tri quyén str dung dit theo ché
do Nha nude quy dinh.
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Picéu 18. Xac dinh gia tri thue té cac loai tai sin ciia doanh nghiép

Gia trj thuc té tai san duoc xac dinh béng dé)ng Viét Nam. Tai san da hach toan
bang ngoai t¢ dugc quy doi thanh dong Viét Nam theo ty gid giao dich binh quan
trén thi truong ngoai té lién ngan hang do Ngan hang Nha nudc cong bo tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

1. D6i véi tai san 1a hign vat:

a) Chi danh gia lai nhimng tai san ma cong ty ¢ phan tiép tuc str dung;

b) Gia tri thuc té cia tai san bang (=) Nguyén gia tinh theo gi4 thi trudng tai
thoi diém t6 chirc dinh gid nhan (x) Chat lugng con lai cua tai san tai thoi diém
dinh gia.

Trong do:

- Gié thi truong la:

Gi4 tai san méi cung loai dang mua, ban trén thi truong bao gdm ca chi phi
van chuyén lap dat (n€u co). Néu la tai san dac thu khong cé trén thi truong thi gia
mua tai san dugc tinh theo gid mua mdéi cua tai san tuong duong, cung nudc san
xuat, cd cung cong suat hoac tinh nang twong duong. Truong hop khong c6 tai san
tuong duong thi tinh theo gia tai san ghi trén s6 ke toan.

bon gié xay dumg co ban, suat dau tu do co quan c6 tham quyén quy dinh tai
thoi diém gan nhét voi thoi diém dinh gia d6i voi tai san 13 san pham xay dumg co
ban. Truong hop chua c6 quy dinh thi tinh theo gia sé sach, co xét thém yéu td
truot gia trong xay dung co ban.

Riéng ddi v6i cac cong trinh méi hoan thanh dau tu xdy dung trong 03 nim
trude khi xac dinh gid tri doanh nghi€p: str dung gia tr1 quyét toan cong trinh da
duogc co quan c6 tham quyén phé duyét. Truong hop ca bi¢t, cong trinh chua duoc
co quan c6 tham quyén phé duyét nhung da dua vao str dung thi tam tinh theo gia
ghi trén s6 ké toan.

- Chét luong cua tai san dugc xac dinh bang ty 1¢ phan trdm so v6i chat lugng
cua tai san cung loai mua sam méi hoac dau tu xay dung moi, phu hop vdi cac quy
dinh cua Nha nudc vé di€u kién an toan trong st dung, van hanh tai san; ddm bao
chat luong san pham san xuat; vé sinh moi truong theo hudng dan cua cac By quan
Iy nganh kinh té k¥ thuat. Néu chua c6 quy dinh cua Nha nudc thi chat lugng tai
san 1a may moc thiét bi, phuong tién van tai dugc danh gia lai khong thap hon 20%
so v&i chat lugng cua tai san cung loai mua sam maoi; cia nha xudng, vat kién tric
khong thap hon 30% so véi chat lugng cua tai san cung loai dau tu xay dyng maoi.

c¢) Tai san ¢ dinh di khau hao thu hdi du vén; cong cu lao dong, dung cu quan
1y da phan bd hét gia tri vao chi phi kinh doanh nhung cong ty c6 phan tiép tuc st
dung phai danh gié lai d€ tinh vao gié tri doanh nghiép theo nguyén tac khong thap
hon 20% gia tri tai san, cong cu, dung cu mua mdi;
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d) Dbi voi doanh nghiép cd phan hoa cé tai san hién vat 1a vuon cay cao su,
khi xac dinh gi4 tri doanh nghiép c6 phan hoa thi gia tri vuon ciy cao su duogc
xac dinh theo quy dinh tai Théng tu sé 132/2011/TT-BTC ngay 28/9/2011 cta
B0 Tai chinh.

2. Tai san bang tién gom tién mat, tién giri va cc gidy to co gia (tin phiéu, trai
phiéu....) cuia doanh nghiép dugc xac dinh nhu sau:

a) Tién mit dugc x4c dinh theo bién ban kiém quy;

b) Tién gti dugc xac dinh theo sb du dd d6i chiéu xac nhan voi ngan hang noi
doanh nghi¢p mé tai khoan;

¢) Cac gidy to c¢6 gia dugc xac dinh theo gia giao dich trén thi truong. Néu
khong c6 giao dich thi xac dinh theo ménh gia cua gidy to do.

3. Cac khoan ng phai thu tinh vao gia tri doanh nghi¢p duogc xac dinh theo sb
du thuc té trén so6 ké toan va sau khi ddi chiéu xir Iy nhu quy dinh tai khoan 3
Piéu 9 Thong tu nay.

4. Céc khoan chi phi do dang vé san xuét kinh doanh, dau tu xdy dung co ban,
chi phi dé dang lién quan dén dén bu, giai toa, san 1ap mit bing duoc xac dinh
theo thuc té phat sinh hach toan trén s6 ké toan.

5. Gia tri tai san ky cuoc, ky quy ngén han va dai han duoc xac dinh theo sb du
thuc té trén s6 ké toan da duoc dbi chiéu xac nhan.

6. Gi1a tri tai san vo hinh (néu cO) duoc xac dinh theo gia tri con lai dang hach
toan trén sO ké toan.

7. Gid tri lgi thé kinh doanh

Gia tri loi thé kinh doanh tinh vao gia tri doanh nghiép c6 phan hoa theo quy
dinh tai Diéu 32 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP gbm gia tri thwong hiéu, tiém ning
phat trién duoc xac dinh nhu sau:

a) Gia tri thuwong hi¢u dugc xac dinh trén co s& cac chi phi thuc té cho viéc tao
dung va bao v€ nhan hiéu, té€n thuong mai trong qué trinh hoat dong cua doanh
nghiép trudc thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép 5 nam, bao gdm chi phi thanh
1ap doanh nghiép, chi phi ddo tao nhan vién, chi phi quang cdo, tuyén truyén trong
va ngoai nudc dé quang ba, gidi thiéu san pham, gidi thidu cong ty; xdy dung trang
web....

b) Gia tri tiém ning phat trién duoc tinh vao gia tri doanh nghiép ¢ phan hoa
1a tiém nang phat trién ctia doanh nghiép duoc danh gia trén co sé kha ning sinh
1061 cua doanh nghiép trong twong lai khi so sanh ty sudt loi nhuin cta doanh
nghiép voi 1ai suét trai phiéu Chinh phtl nhu sau:
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Gia trj phan ~Ty suit lgi nhuan Lai sudt cua trai phiéu
e vbn nha sau thué trén von Chinh pht ¢6 ky han 5 nam
Gia tri , s a4 . A rae 1 . X
B nudce theo chu s& hitu binh do B¢ Tai chinh cong bo
tiem nang = ;. x< A < T S S
it trién s0 ké toan quan 3 nam trudc tai thoi diém gan nhat voi
p tai thoi diém thoi diém xac dinh  thoi diém x4c dinh gia tri
dinh gia \_gia tri doanh nghiép doanh nghiép J
Trong do:

- Gi4 trj thuc té phan von nha nudc theo s6 ké toan tai thoi diém dinh gia (thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép) dugc xac dinh bang gia tri doanh nghiép theo
s6 ké toan (1a tong gid tri tai san thé hién trong Bang can d6i ké toan cua doanh
nghiép quy dinh tai khoan 1 Diéu 17 Thong tu nay) trir cac khoan ng phai tra theo
s0 ké toan tai thoi diém dinh gia.

- Vén cha sé hitu duoc xac dinh bao gdm s6 du: Ngudn von dau tu ctia chi so
hitu - tai khoan 411; Quy dau tu phat trién - tai khoan 414 va Ngudn von dau tu
xay dyng co ban - tai khoan 441 theo Quyét dinh sb 15/2006/QD-BTC ngay
20/3/2006 cta Bo truong B Tai chinh vé viéc Ban hanh ché d6 ké toan doanh
nghiép. Viéc xac dinh von chi s hitu cia cac doanh nghiép ¢ phan hoa 1a cac to
chtrc tin dung theo huéng din ctia Ngan hang nha nuéc Viét Nam.

- Ty suat loi nhuén sau thué xac dinh nhu sau:

Ty suat loi nhuan Loi nhuan sau thué binh quan 3 nam
sau thué trén von lién két trude thoi diém xac dinh gia
chat s& hitu binh tr1 doanh nghi¢p

i 3 nim trude = — _ X  100%
quan. 5 nam {ruoc Vén chi s& hitu theo sé ké toan binh
tho1 diém xac dinh

o 5 quan 3 nam lién ké trudc thoi diém
gid tri doanh nghi¢p xéc dinh gi tri doanh nghiép

8. Gia tri von dau tu dai han cua doanh nghié¢p tai cac doanh nghiép khac duoc
xéc dinh theo quy dinh tai Diéu 33 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP. Trong do:

- Khi t6 chtc xac dinh gia tri von chu s hitu ciia cac doanh nghiép khac dé
xac dinh gid tri vén dau tu dai han ctua doanh nghiép c6 phan hoa vao doanh
nghiép khac duoc loai trir khoan lgi nhuén chua phan phdi (néu c6) dung dé trich
1ap cac quy khen thudng, phuc loi, quy thudong ban diéu hanh, chia loi nhuin cho
thanh vién gop von khi nghi quyét cia Hoi ddng thanh vién, Pai hoi c¢6 dong cia
doanh nghiép khéc da cé hiéu luc.

- Phan loi nhuén duoc chia tir doanh nghiép khac cho doanh nghiép ¢6 phan
hoa (theo Nghi quyét ctia Hoi dong thanh vién, Pai hoi co dong cta doanh nghiép
khac), doanh nghiép c6 phan héa hach toan vao két qua san xuat kinh doanh ctia
doanh nghiép tai thoi diém xac dinh gid tri doanh nghiép.
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- Trudng hop doanh nghiép cd phan hoa c6 cac khoan dau tu ngin han (cac
khoan dau tu c¢6 thoi han dudi mot nam) tai doanh nghiép khac thi viéc xac dinh
gia tri khoan dau tu ngin han ctia doanh nghiép c6 phan hoéa thuc hién nhu ddi voi
cac khoan dau tu dai han.

- Gia tri vén gop cua doanh nghiép cd phan hoa vao cong ty cd phan da
niém yét, dang ky giao dich trén thi truong ching khoan duoc xac dinh theo gia
dong ctra cia cd phiéu giao dich trén thi trudng ching khoan tai thoi diém gan
nhat véi thoi diém t6 chire thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép. Ddi véi gia
tri von gop vao cong ty cd phan chua niém yét, chua ding ky giao dich trén thi
trudng ching khoan thi cin cir két qua xac dinh cua co quan tu van theo quy
dinh tai Khoan 1 Diéu 33 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, Ban Chi dao c¢6 phan
hoa doanh nghiép xem xét trinh co quan c6 tham quyén quyét dinh gia tri doanh
nghiép quyét dinh.

9. Gia tri quyén st dung dat

a) Viéc xac dinh gia tri quyén sir dung dat dé tinh vao gia trj doanh nghiép
duoc thyc hién theo quy dinh tai khoan 6 Piéu 1 Nghi dinh sé 189/2013/ND-CP
ngay 20/11/2013 cta Chinh phu.

Gia dat dé xac dinh gia tri quyén st dung dat tinh vao gia tri doanh nghiép cd
phan hoa 1a gia dat cu thé dugc quy dinh tai Diéu 15, Diéu 16 Nghi dinh s
44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 ctia Chinh phii quy dinh vé gia dat.

b) Ddi véi cac doanh nghiép da hoan thanh viéc ¢ phan hoa hodc dang thuc
hién ¢6 phan héa (43 dugc cap co6 tham quyén cong bd gia tri doanh nghiép cd
phan hoa) truéc ngay Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ¢6 hiéu luc thi hanh thi tiép
tuc thuc hién giao dat, thué dét va tinh gia tri quyén sir dung dit theo phuong an da
duoc phé duyét, khong thuc hién diéu chinh theo cac quy dinh tai khoan 2, khoan 3,
khoan 4, khoan 5 va khoan 6 Diéu 31 di dugc stra ddi, bd sung tai khoan 6 Piéu 1
Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP.

10. Khi xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phép tai san, toan bd gia
tri cAu thanh nén té)ng gid tri tai san doanh nghiép va duogc tinh vao gia tri thuc té
doanh nghiép c¢6 phan hoa, théng qua viéc mua c6 phan ctia doanh nghiép cb
phan hoa chuyén thanh tai san cua cong ty c¢6 phan dugc dau tu bang vén ciia cac
c6 dong. Cong ty cd phan thyc hién trich khau hao tinh vao chi phi kinh doanh
theo quy dinh hién hanh (d6i v&i gia tri tai san ting thudc tai san c¢d dinh); cac gia
tri tai san ting khac tinh vao tri doanh nghiép c6 phan héa: gia tri quyén sir dung
dat, gia tri loi thé kinh doanh, doanh nghiép dugc thue hién phan bo dan vao chi
phi kinh doanh dugc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu nhap doanh nghiép
trong thoi han khéng qua 10 nim ké tir khi doanh nghiép c¢6 phan héa chuyén
sang cong ty c6 phan.
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Piéu 19. Gia tri thwe té von Nha nuéc tai doanh nghiép

1. Gia tri thuc té vdn Nha nudc tai doanh nghiép béng gia tri thuc té ctia doanh
nghiép trur (-) cac khoan ng thuc té phai tra va s6 du ngudn kinh phi sy nghiép
(n€u c0). Trong do, ng thuc té phai tra 1a tong gia tri cac khoan ng phai tra cua
doanh nghiép trir (-) cac khoan n¢g khong phai thanh toan.

2. Khi thyc hién ¢6 phan hoa cong ty me trong Tap doan kinh té, Tong cong ty
Nha nudce, cong ty me trong td6 hop Cong ty me - Cong ty con (sau day goi chung
la Cong ty me) thi:

- Céc cong ty con do cong ty me (doanh nghiép c6 phan héa) so hiru 100% vén
diéu 1¢, phai tién hanh xac dinh gia tr1 doanh nghiép theo quy dinh tai Thong tu
nay nhu doi véi doanh nghiép c6 phan hoa, dé xac dinh gid tri thuc té phan von cua
cong ty me tai cong ty con.

- Gia tri thyc té doanh nghiép c6 phan hoa (cong ty me) 14 gia tri doanh nghiép
cong ty me va gia tri doanh nghiép hach toan phu thudc cong ty me dugc xac dinh
theo quy dinh tai Thong tu nay.

- Gia tri thuc té vén nha nudc tai cong ty me bang gid tri thuc té ctia doanh
nghi¢p cong ty me dugc xac dinh nhu trén trir cac khoan ng¢ thuc t€ phai tra va so
du nguon kinh phi sy nghiép (néu c6) nhu quy dinh chung.

Muc III
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP DONG TIEN CHIET KHAU

Piéu 20. Gi4 tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chiét khau

1. Xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét khau la
phuong phap xac dinh gia tr1 doanh nghiép trén co s& kha nang sinh 101 cua
doanh nghiép cb phan hoa trong twong lai, khong phu thudc vao gia tri tai san
cua doanh nghiép.

2. Doanh nghiép c¢6 phan hoa xac dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap
dong tién chiét khiu 1a cac doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong trude khi xac dinh
gia tri doanh nghiép ti thiéu 1a 5 nam, co ty suat loi nhuén sau thué trén von nha
nuée binh quan 5 nam lién ké trude khi xac dinh gid trj doanh nghiép c6 phan héa
cao hon lii suat ctia trai phiéu Chinh phu c6 ky han 5 nam dugc phét hanh tai thoi
diém gan nhat véi thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép.

3. Theo phuong phap nay, so liéu vé loi nhuan, vén nha nudc cia doanh nghiép
cd phan hoéa trong nim qua khtr dugc sir dung dé tinh toan khi xac dinh gia tri
doanh nghiép, can ctr vao sb liéu vé loi nhuan, von nha nude theo quy dinh tai quy
ché tai chinh d6i v6i doanh nghiép cd phan hoa.
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Truong hop doanh nghiép ¢ phan hoa c6 dau tu von vao doanh nghiép khac
thi 1oi nhuan do viéc dau tu von vao doanh nghi¢p khac mang lai la can ctr dé xac
dinh gia tri doanh nghiép c6 phan hoéa.

4. Theo phuong phép dong tién chiét khéu viéc xac dinh s6 liéu loi nhuan sau
thué cac niam trong tuong lai va sir dung sO liéu nay dé tinh toan cac chi tiéu (ty sudt
loi nhuan/vén; ty 18 tang truong co tic) lam co so quy d6i gia tri co tic, von cac
nam trong tuong lai vé ndm hién tai (nam xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p) nhu sau:

- Can cr vao ty 1¢ ting trudng binh quan cua lgi nhuan sau thué trong nim qua
khur dé xac dinh lg1 nhudn sau thué cua cic nam trong tuong lai. Truong hop doanh
nghi¢p str dung s6 li€u 191 nhuan sau thué cua cadc nam trong tuong lai l1a 1o1 nhuan
chi tiéu ké hoach thi cong ty phai ching minh dugc s6 li¢u loi nhuan chi tiéu ké
hoach la kha thi.

- Viéc phan phdi loi nhuan sau thué ctia cac nim trong twong lai dugc thong
nhat theo gia dinh sit dung dé chia c6 tirc 1a 50% va dé bo sung von 1a 30%
(khong phan bi¢t 1gi nhuén cac nam trong tuong lai khi sir dung tinh toan dugc
xac dinh theo s0 liéu lo1 nhuén ctia cac nam qua khir hodc theo so6 liéu lo1 nhuéan
chi tiéu ké hoach).

5. Gia tri thuc té cua doanh nghiép bao gém gid tri thuc té ph?m vOn nha nudc,
no phai tra, s6 du kinh phi sy nghiép (néu co).

Picu 21. Gia tri thue té phan von nha nuéc tai doanh nghiép theo phwong
phap dong tién chiét khau

Gia trj thuc té phan vn nha nudc theo phuong phap dong tién chiét khau dugc
xac dinh theo cong thure sau:

Chénh léch vé gia tri quyén

.7 . e ” n /(t ~ 1 ’
Gia tr1 thuc té sir dung dat da duoc giao

s g . D, P, hozc chénh 1éch vé tién thué
phanvonnha—z e - L, o A w N 3h. an
o izon (1+ K) (1+K) dat cua sO0 nam thué dat da

tra tién con lai ghi tang von
nha nudc
Trong do:

1. Cac chi tiéu va xac dinh cac chi tiéu
D;
(1+ K)i : 1a Gi4 tr1 hién tai cua ¢ tirc nam thur 1

P,
: 12 Gid tri hién tai ciia phan von Nha nuéc ndm tht n
(1+K)"
i: thir tw cac nam ké tiép ké tir nam xac dinh gia tri doanh nghiép (i:1—>n).
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D;: Khoan 1¢1 nhuédn sau thué dung dé chia ¢6 tirc nam thir 1.
n: La s6 nam tuong lai dugc lya chon (3 - 5 nam).
P,: Gié tr1 phan von nha nudc nam thu n va dugce xac dinh theo cong thirc:

D n+1
P, =

K-g

D ,.1: Khoan loi nhuén sau thué dung dé chia c6 tirc dy kién ctia nam thirn + 1

K:Tylé chiét khau hay ty 1¢ hoan vbn can thiét cia cac nha dau tu khi mua co
phan va dugc xac dinh theo cong thirc:
K=R¢+R,

Re Ty spét loi nh}lém thu duoc :a‘r cic khoan dau tu khong rui ro, chi tiéu nay
duoc tivnh b:Zlng lﬁ}i sudt cua tr'fii phiéu Chinh phu c6 ky han 5 ndm da phat hanh &
tho1 diém gan nhat vai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

R,: Ty 1€ phu phi rui ro khi dau tu mua ,cé) phén ctia cac cong ty & Viét Nam,
chi ti€u nay duogc xac dinh theo bang chi s6 phu phi rtai ro chiing khoan qudc té
tai nién giam dinh gia hodc do cac cong ty dinh gia xac dinh cho tung doanh
nghiép nhung khong vuot qué ty suat lgi nhuan thu dugce tir cac khoan dau tu
khong rai ro (Ry).

g: Ty 1é tang truong hang ndm ciia co tirc va duoc xac dinh nhu sau:

g=bxR

Trong do6: b 1a ty 1€ 1gi nhuan sau thué dé lai bd sung von.

R 13 ty suét loi nhuan sau thué trén vén chu sé hiru binh quan cia cac nim
tuong lai.

2. Chénh léch vé gia tri quyén st dung dat dugc x4c dinh theo quy dinh tai
khoan 9 Diéu 18 Thong tu nay.

Vi du minh hoa xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién
chiét khau theo hudng dan tai Phu luc s6 3, 3a, 3b kem theo Thong tu nay.

Dié}l 22. Xac dinh gia tri thyc té ciia doanh nghiép theo phwong phap
dong tién chiét khau

1. Gi4 tri thuc té ciia doanh nghiép tai thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap dong tién chiét khau dugc xac dinh nhu sau:

Qié tyi thl.’l’C
te phan von  +
nha nudce

Gia tri thuc té

No thuyc té Nguon kinh phi
A +
doanh nghi¢p

phai tra su nghiép

Trong do:
No thuce té phai tra = Tong no phai tra trén s6 ké toan trir (-) Gia tri cac khoan
ng khong phai thanh toan cong (+) Gia tr1 quyén st dung dat phai ndp ngan sach
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nha nudce cta dién tich dat nhan giao, chuyén muc dich sir dung dat giao xac dinh
theo quy dinh tai khoan 9 Diéu 18 cia Thong tu na‘ly

2. Chénh I&ch tang glu’a gia tri thuc té phan Von nha nudc theo phuong phap
dong tién chiét khau va gia tri von nha nuéc theo so ké toan tai thoi diém xac dinh
g1a tri doanh nghi€p dugc tinh vao gia tri doanh nghiép cd phan hoa, théng qua
viéc mua co phan cua doanh nghiép co phan hoa chuyén thanh tai san cua cong ty
co phan dugc dau tu bang von ciia cac co6 dong. Cong ty co phan duoc hach toan
phan bo dan vao chi phi kinh doanh dugc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu
nhap doanh nghiép trong thoi gian khong qua 10 nam ké tir thoi diém doanh
nghiép cb phan hoa chinh thirc chuyén sang cong ty c6 phan.

Muc IV
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
BANG CAC PHUONG PHAP KHAC

Piéu 23. Xac dinh gia tri doanh nghiép biang phwong phap khac

Ngoai 2 phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép néu tai Muc II, Muc III
Chuong III cua Thong tu ndy; T6 chic tu van dinh gia xac dinh gla tri doanh
nghiép dugc ap dung cac phuong phap dinh gia khac dé xac dinh gia tri doanh
nghiép c¢b phan hoa. Cac phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép nay phai dam
bao tinh khoa hoc, phan anh thuc chét gia tri doanh nghiép va dugc quoc té ap
dung rong rai, dé hiéu dé sir dung trong tinh toan; thoi diém xéac dinh gia tri doanh
nghiép theo cac phuong phap khac phai la thoi diém két thuc quy hodc nim gan
nhét v6i thoi diém cé quyét dinh cd phan hoa.

Diéu 24. Lira chon, sir dung két qua xac dinh gia tri doanh nghiép

1. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét
khau hodc phuong phap khac phai duge so sanh véi két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép theo phuong phép tai san cing thdi diém dé lua chon theo nguyén tic: Gia
tri doanh nghiép duoc xac dinh va cong bd khong dugc thap hon gia tri doanh
nghi¢p xac dinh theo phuong phép tai san.

2. Ho so va két qua xac dinh gia tri doanh nghiép dugc xac dinh va lya chon
theo cac quy dinh tai Nghi dinh s0 59/2011/ND- CP, Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP va
Thong tu nay 1a can cu dé co quan co tham quyen quyét dinh cong bd gia tri doanh
nghiép ¢ phan hoa, xac dinh quy md vén dleu 18, co cau co phan phat hanh lan
dau va gia khoi diém dé thuc hién ddu gia ban cb phan.

Muc V
KHAU TRU GIA TRI LOQI THE VI TRi PIA LY
Piéu 25. Nguyén tic khiu trir gia tri loi thé vi tri dia 1y

1. Béi véi cac doanh nghiép da xac dinh gid tri loi thé vi tri dia 1y dat thué vao
gia tri doanh nghi¢p va hach toan tdng phan von nha nudc tai doanh nghiép khi xac
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dinh gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa dugc cip co tham quyén cong bd gia tri
doanh nghiép theo quy dinh truéc ngay Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ¢6 hiéu luc
thi hanh thi duoc khau trir gia tri loi thé vi tri dia 1y vao tién thué dat phai ndp cia
doanh nghiép c6 phan. Pdi v6i cac doanh nghiép ¢ phan hoa theo Nghi dinh sb
109/2007/ND-CP ma chua tinh gia tri lo1 thé vi tri dia 1y thi duoc ap dung Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP khong phai tinh bd sung gia tri loi thé vi tri dia Iy va diéu
chinh von Nha nudce tai doanh nghiép.

2. Téng s6 tién thué dat duge khau trir khong vuot qua gia tri loi thé vi tri dia
ly da duoc co quan c6 tham quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép quyét dinh.

3. Truong hop gié tri loi thé vi tri dia 1y 16n hon s tién thué dat phai nop trong
nim tai dja phuong thi phan chénh 1éch s& duoc khau trir vao tién thué dat phai nop
ctia cac nam tiép theo (D4i v6i khoan loi thé vi tri dia 1y doanh nghiép dd phan b vao
chi phi ctia doanh nghiép dén thoi diém 31/12/2013 thi khong thuc hién khau tri).

4. Trudng hop doanh nghiép da nop tién thué dat mot 1an cho toan bo thoi
gian thué, doanh nghiép duoc mién toan bo tién thué dit hoic khong phai nop
tién thué dat:

a) Dén thoi diém Thong tu nay ¢ hiéu luc ma doanh nghiép c6 phan héa chua
hoan thanh viéc quyét toan cd phan hoa thi dugce trir gid tri loi thé vi tri dia 1y vao
gia tri phan von nha nudc tai doanh nghiép khi thuc hién quyét toan, xac dinh gia
trj phan von nha nuéc tai thoi diém chinh thire chuyén thanh cong ty ¢ phan (Di
v6i khoan lgi thé vi tri dia Iy doanh nghiép da phan b6 vao chi phi ctia doanh
nghiép dén thoi diém 31/12/2013 thi khong dugc giam trir);

b) Pén thoi diém Thong tu nay ¢ hiéu luc ma doanh nghiép c6 phan hoa da
hoan thanh viéc quyét toan c6 phan hoa thi doanh nghiép c6 phan cé trach nhiém
tién hanh Pai hoi c6 dong quyét dinh viéc giam phan von nha nudc dau tu tai cong
ty co phan twong ung véi gid tri loi thé vi tri dia Iy da tinh vao phan von nha nuéc
(Dbi v6i khoan loi thé vi tri dia Iy doanh nghiép di phan bd vao chi phi caa doanh
nghiép dén thoi diém 31/12/2013 thi khong duge giam trir).

Diéu 26. Ho so’ khiu trir 1gi thé vi tri dia ly

1. Cong ty cb phan c6 cong van giri co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép c6
phan hoa dé nghi xac nhan gia tri loi thé vi tri dia 1y cua timg 16 dét theo ting dia
phuong (s liéu can cir tai hd so xac dinh gia tri doanh nghiép c6 phan hoa) dé
doanh nghiép c6 phan hoa giri co quan thué dia phuong 1am can c&r khau trir tién
thué dat phai nop tir 01/01/2014 ctia doanh nghiép tai dia phuong.

2. Ho so dé thuc hién khau trir tién thué dat bao gdm:

a) Cong vin giri co quan thué dia phuong (noi c6 vi tri dat da duoc tinh loi thé
vi tri dia 1y) dé nghi duoc khau trir gia tri loi thé vi tri dia Iy vao tién thué dat phai
ndp hang nam (ban gbc);
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b) Cong van xac nhan gia tri 191 thé vi tri dja Iy ctia co quan quyet dinh gia tri
doanh nghiép ctia co quan quyét dinh gia trj doanh nghiép (ban gbc);

¢) Cac quyét dinh xac dinh gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa, bién ban xéc
dinh gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoda, bang chi tiét xac dinh gia tri 1gi thé vi tri
dia 1y cua doanh nghi¢p (Ban goc hoac ban sao c6 ching thuc);

d) Chimg tir hodc héa don di ndp tién thué dat dbi voi thué dat ndp tién mot
lan cho toan bd thoi gian (ban sao ¢é ching thuc).

3. Trinh tu thyc hién khau trir gia tri loi thé vi tri dia 1y vao tién thué dit.

Khi nhan dugc ho so dé nghi duoc khau trir gia tri loi thé vi tri dia 1y vao tién
thué dat cua cong ty c6 phan, trong thoi han 15 ngay, co quan thué co6 trach nhiém
tham dinh ho so (vé tinh hop 1y cua ho so, tinh chinh x4c cua s6 1iéu), néu ho so
dam bdo du di€u kién dé€ khau trur, co quan thué€ c6 trach nhiém thuc hi¢n khau trur
gia tri loi the vi tri dia ly vao tién thué dat phai ndp cua doanh nghi¢p.

Chuong VI
HIEU LUC THI HANH

Diéu 27. Hi¢u lye thi hanh

1. Thong tu nay co hiéu luc tir ngay 20 thang 10 nim 2014 va thay thé Thong
tur s6 202/2011/TT-BTC ngay 30/12/2011 ctia B Tai chinh huéng dan Nghi dinh
s0 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cta Chinh phu vé vi¢c chuyén doanh nghiép
100% von nha nude thanh cong ty cd phan.

2. Pén thoi diém Théng tu nay cé hiéu luc, cac doanh nghiép co phan hoa da
thuc hién xac dinh gié tri doanh nghi¢p va da c6 quyét dinh cong bod gia tri doanh
nghi¢p ctia co quan c¢6 tham quyén thi dugc gilr nguyén gia tri doanh nghi¢p da
cong bo va thyc hién di€u chinh theo ndi dung tai Thong tu nay khi thuc hién
quyét toan, xac dinh gia tri phan von nha nudc tai thoi diém doanh nghiép chinh
thirc chuyén thanh cong ty c6 phan.

3. Trong qua trinh thuc hién néu c6 vuéng mic, dé nghi co quan, doanh nghiép
phan &nh vé B0 Tai chinh dé nghién ctru stra 61, bo sung./.

KT. BQ TRUONG
THU TRUONG

Tran Van Hiéu
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) Phylycsé 1
(Mau ban hanh kém theo Thong tu s6 127/2014/TT-BTC
Ngay 05/9/2014 cua B¢ Tai chinh)

CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tu do - Hanh phic

BIEN BAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phép tai san
q cua.......
Tai thoi diém ngay thang  nam...

- Cain ctr Nghi dinh 6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 ctia Chinh phii vé chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan;

- Can ctr Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 ctia Chinh phu stra
doi, bo sung mot s6 dieu cua Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua
Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan;

- Can c&t Nghi dinh sb 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 caa Chinh phu quy
dinh vé gia dat;

- Can ctr Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ciia Bo Tai chinh
hudng dan xir 1y tai chinh va xac dinh gié tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh phu;

- Can ctr Quyét dinh s... cua... vé viéc thanh lap Ban chi dao cd phﬁn hoa;
- Can cit Hop dong so..... vé viéc thué tu van xéac dinh gia tri doanh nghiép
(truong hop thué té chirc dinh gid);

A. Thanh phan tham gia:

1. T6 chue tu vén xéac dinh gia tri doanh nghiép
2. Doanh nghiép thuc hién c¢6 phan hoa

- Gidm doc

- Ké toan truong

- Thanh phén khéc
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B. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép nhw sau:

Pon vi tinh: dong

Chi tiéu S6 ligu Soligu | Chénh
s0 sach ké toan | xac dinh lai | léch
! 2 3 4

A. Tai san dang dung (I + II + III + IV)

'B. Tai sén khong cAnding |
(Chi ghi gia tri con lai theo s6 sach ke toan)

Trong d6: TS dau tu = Quy khen thuéng + Quy
phuc loi

I. TSCP va diu tw dai han
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Chi titu 7 S6 ligu S6liéu | Chénh
s0 sach ké toan | xac dinh lai | léch
1 2 3 4
AL TSLD vadautwnginhgn: | | |
D. Tai san hinh thanh tir quy phuc lgi, khen
_thudng (khong s dung cho san xuatkinhdoanh) | | |
TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH
NGHIEPA+B+C+D) |
Trong do:
TONG GIA TRI THUC TE DOANH NGHIEP
Mue A)
E1. No thie té phai tra
Trong d6: Gia tri quyén st dung dit méi nhan
‘glaophaingpNSNN
E2.Nguon kinhphisynghi¢p | | |
TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON
NHA NUOC TAI DOANH NGHIEP
[A - (E1 + E2)]

C. Phuwong phap tinh va nguyén nhan tang, giam:

D. Nhén xét va kién nghi:

Bién ban duoc théng qua vao hdi  gid..... ngay.... thang.... nam..... tai (dia
diém) va duoc lap thanh......... c6 gia tri nhu nhau. Mdi bén gitr 1 ban, giri Bo Tai

chinh 1 ban va luu tai doanh nghié¢p./.

Pai dién to chirc dinh gia
(Truong hop thué t6 chirc dinh gid)

Dai dién doanh nghiép

K¢ toan truéng

Giam doc

(Ghi chii: Theo danh muc tai san néu trén, doanh nghiép c6 thé bé sung chi
tiet cho phu hop voi thuce té xdc dinh gid tri doanh nghiép cua doanh nghiép).
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) Phy lyc s6 1b
(Mau ban hanh kém theo Thong tu s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua Bo Tai chinh)

CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tu do - Hanh phic

, BIEN B,AN THAM TRA
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap tai san

Tai thoi diém ngay thang  nam...

- Can clir Nghi dinh s 59/2011/NB CP ngay 18/7/2011 ctia Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phén;

- Can ctr Nghi dinh sé 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 caa Chinh phu sira
d6i, bd sung mot sd didu cua Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cia
Chinh pha vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudc thanh cong ty c¢d phan;

- Can ¢t Nghi dinh s6 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 ctia Chinh phu quy
dinh vé gia dat;

- Can ctt Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ctia Bo Tai chinh
huéng dan xir 1y tai chinh va xac dinh gié tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh phu;

- Can ctr Quyét dinh sd... cua... vé viéc thanh lap Ban chi dao cd phﬁn hoa;
- Can cir Hop dong sb..... vé viéc thué tu van xac dinh gia tri doanh nghiép
(truong hop thué té chirc dinh gid);

A. Thanh phin tham gia:

1. Ban chi dao c6 phan hoa doanh nghiép

2. Doanh nghiép thuc hién c6 phan hoa

- Giam ddc

- Ké toan trudng

- Thanh phan khac

3. Pon vi tu van xéc dinh gi tri doanh nghiép
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B. Két qua tham tra nhu sau:

Pon vi tinh: dong

So liéu

So li¢u

Chi tiéu Xac dinh gia tri | tham tra Cl}enh
; oA . 1éch
doanh nghiép lai )
1 2 3 4

A. Tai san dang dung (I + II + III + IV)

| B.Taisin khong cAndimg |
(Chi ghi gia tri con lai theo s6 sach ké toan)

Trong d6: TS dau tu = Quy khen thudng + Quy
phuc loi

2. Hang hoéa ton kho & dong kém, mat pham chat
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So li¢u

Chi tiéu Xac dinh gia tri | tham tra n
; oA . 1éch
doanh nghiép lai )
1 2 3 4

C. Tai san cho thanh ly

D. Tai san hinh thanh tr quy phuc lgi, khen
thuwéng (khong sur dung cho san xuat kinh doanh)

TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH NGHIEP
(A+B+C+D)

Trong do:
TONG GIA TRI THUC TE DOANH NGHIEP

|E1.Ng thyc té phaitra |
Trong d6: Gia tri quyén st dung dit moi nhén
giao phai ndp NSNN

TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON NHA
NUGC TAI DOANH NGHIEP

[A - (El + E2)]

C. Chénh l¢ch va nguyén nhan tang, giam:

D. Nhén xét va kién nghi:

Bién ban duoc thong qua vao hoi gio.... ngdy.... thang.... nam.... tai (dia diém)

va dugc lap thanh....................
chinh 1 ban va luu tai doanh nghié¢p./.

Pai dién don vi tw van
xac dinh gia tri doanh nghié¢p

c6 gia tri nhu nhau. Mdi bén giit 1 ban, gtri Bo Tai

Ban chi dao ¢6 phin héa
doanh nghiép

Dai dién doanh nghiép

K¢ toan truéng

Giam doc
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Phu luc 6 2
(MAu ban hanh kém theo Thong tu sé 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua Bo Tai chinh)

CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap - Tw do - Hanh phic

BIEN BAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF
cua.......
Tai thoi diém ngay thang nam...

- Céan clr Nghi dinh s0 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 ciia Chinh phu vé
chuyén doanh nghi¢p 100% von nha nudc thanh cong ty cd phan;

- Can ctr Nghi dinh sd 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 caa Chinh phu stra
d6i, bd sung mot sd didu cua Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cia
Chinh phti vé chuyén doanh nghiép 100% vn nha nudc thanh céng ty c¢6 phan;

- Can cir Nghi dinh s 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 cta Chinh phu quy
dinh vé gia dat;

- Cian ctr Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cta Bo Tai chinh
huéng dan xu 1y tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh phu;

- Can ctr bao cdo tai chinh va bién ban quyét toan thué cac nam.....;
- Can ctr ké hoach san xuat kinh doanh cac nam... cia doanh nghiép;
- Can cw 1i suét trai phiéu Chinh phu ky han 5 nim dot phat hanh gan nhét;

- Can cu Quyét dinh s0..... cta...... v€ vi¢c thanh 1ap Ban chi dao ¢6 phan hoa;

Thanh phin tham gia:
1. To chirc tu van xéac dinh gi4 tri doanh nghiép
2. Doanh nghiép thuc hién c6 phan hoa

- Giam ddc

- K& toan truong

- Thanh phan khéc
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KET QUA XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
THEO PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN NHU SAU:

SO li€éu s0 | SO liéu xac | Chénh

Chi tiéu sach ké toan | dinh lai 1éch

1. Vén Nha nuéc

2. No phai tra

3. Qu¥ khen thuéng, phtc loi

4. Ngudn kinh phi sy nghiép

5. Gié tri doanh nghiép (5=1+2+3 + 4)

I. Giai trinh cac s6 liéu dé tinh toan:

1. Str dung téc do ting truong binh quan 6n dinh cua chi tiéu loi nhuan sau
thué nam... dén nam... 1a ...% dé &p dung cho cac nam...

(Péi véi doanh nghiép da xdy dung ké hoach cua 3 - 5 nam twong lai co tinh
kha thi thi sw dung chi tiéu loi nhudn sau thué cdc nam twong lai cua doanh
nghi¢p).

2.Chis6 K: K=Rs+R, =

- Str dung 1ai sudt cua trai phiéu Chinh phua ky han tir 10 ndm trd 1én (L3i suét
cong bo ngay... cua...) 1a ...%: Re¢= ...

- R,: Theo huéng dan tai Piéu 21 Thong tu sb 127/2014/TT-BTC ngay
05/9/2014 ciaa B§ Tai chinh.

3. Dy kiél:l st dung lgi nhuén sau thué ctia cac nim tuong lai khi chuyén thanh
cong ty cO phan:

- Ty 18 chia cho ¢6 dong:

- Ty 1& d¢ lai doanh nghiép:

- Ty 1€ trich Qu¥ du phong tai chinh va Quy khen thudng, Quy phuc loi.

I1. Nhan xét va kien nghi: ‘

~ Bién ban dugc thong qua vao hoi  gio...... ngay..... thang.... nam..... tai (dia
diém) va duoc lap thanh.............. cO gia tri nhu nhau. Moi bén gilr 1 ban, gui Bo
Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién to chirc dinh gia

(Truong hop thué to chic dinh gid)

Pai dién doanh nghiép
Keé toan trudéng Giam doc
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Phu luc sé 2b
(MAu ban hanh kém theo Thong tu sé 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua Bo Tai chinh)

CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap - Tw do - Hanh phic

BIEN BAN THAM TRA
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF
cua.......
Tai thoi diém ngay thang nam...

- Céin clr Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 ciia Chinh phu vé chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan;

- Can clr Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cua Chinh phu sta
d6i, bd sung mot sd didu cua Nghi dinh s 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua
Chinh pha vé chuyén doanh nghiép 100% v6n nha nudc thanh cong ty c¢d phan;

- Can ct Nghi dinh sb 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 cta Chinh phu quy
dinh vé gia dat;

- Can cr Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cua Bo Tai chinh
huéng dan xu 1y tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh sd 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh phu;

- Can ctr Quyét dinh so... cua... vé viéc thanh 1ap Ban chi dao ¢6 phan hoa;

- Can ci Hop ddng sb..... vé viéc thué tu van xac dinh gia tri doanh nghiép
(truong hop thué té chirc dinh gid);

A. Thanh phan tham gia:

1. Ban chi dao c¢6 phan héa doanh nghiép

2. Doanh nghiép thuc hién c¢6 phan hoa

- Giam déc

- K& toan truong

- Thanh phan khéc

3. Pon vi tu van xé4c dinh gia tri doanh nghi¢p
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B. Két qua thim tra nhw sau: ‘
Pon vi tinh: dong

S6 liéu xac S0 li¢u Chénh
Chi tiéu dinh gia tri tham tra n
: A . léch
doanh nghiép lai :

1. Vén Nha nudc

2. Ng phai tra

3. Quy khen thuong, phuc loi

4. Ngudn kinh phi sy nghiép

5. Gia tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I. Giai trinh cac s6 liéu dé tinh tosn:

1. Str dung toc do tang truong binh quén on dinh cua chi tiéu loi nhuan sau
thué nam... dén nam... 1a..% dé ap dung cho cac nam...

(Poi véi doanh nghiép da xdy dung l§é hoach cua 3 - 5 nam twong lai co tinh kha
thi thi st dung chi tiéu loi nhudn sau thué cac nam tuong lai cua doanh nghiép).

2.Chis6 K: K=R;+R, =

- Str dung lai suat cta trai phiéu Chinh phti ky han tir 10 nam trd 1én (L3i suét
cong bo ngay... cua...) 1a...%: R¢= ...

- R,: Theo huéng dan tai Piéu 21 Thong tu sb 127/2014/TT-BTC ngay
05/9/2014 cta B9 Tai chinh.

3. Du kié{l su dung lg1 nhuén sau thué ctia cac nim tuong lai khi chuyén thanh
cong ty cO phan:

- Ty 18 chia cho c6 dong:

- Ty 1& d¢ lai doanh nghiép:

- Ty 1€ trich Quy du phong tai chinh va Quy khen thudng, Quy phuc loi.

I1. Chénh léch va nguyén nhan ting, giam:

I11. Nhan xét va kién nghi:

Bién ban dugc thong qua vao hoéi  gio..... ngay....... thang...... nam...... tai
(dia di€m) va duogc 1ap thanh......... cO gié tri nhu nhau. Mo6i bén gitr 1 ban, giri BO
Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién don vi tw vin Ban chi dao ¢6 phin hoa
xac dinh gia tri doanh nghiép doanh nghiép

Pai dién doanh nghiép
Ke toan trudéng Giam doc
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Phuy luc s6 3
(Ban hanh kem theo Thong tw so 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014
cua Bo Tai chinh)

MOT SO Vi DU MINH HOA
Xac dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap DCF

Vidu1:
Xac dinh gia tri thue té von Nha nuéc ciia Cong ty A thoi diém 31/12/2000

Véi s6 liéu tai chinh cia Cong ty tir nim 2006 - 2010 nhu sau:
Don vi tinh: Triéu déng

Nam 2006 2007 2008 2009 2010

Loi nhan sau thué 160 275 236 177 292
Voén Nha nuwéc (khong

bao gom so du Quy 790 998 1110 1329 1337
khen thwéng, phuc loi)

1. Dy to4n loi nhuén sau thué ciia 4 nim twong lai:

* Tinh ty 1é ting trudng binh quan 6n dinh cua loi nhuén sau thué trong qua
khtr (tir 2006 - 2010):

292 =160 (1+T)" —» T=16,2% (T binh quén 1a 16,2%/nim)

P sau thué nam 2011 = P sau thué nam 2010 x 116,2% =292 x 116,2% = 339tr

(Thong thu’ong thi P sau thué ctia nam ké tiép nam xac dinh gia tri doanh
nghiép lay theo s6 wdc cua doanh nghiép, j:rong vi du nay 4p dung ty I¢ binh quan
on dinh) Tuong tu xac dinh cua cac nam tiép theo:

P sau thué 2012 = 339 tr x 116,2% = 394tr

P sau thué 2013 = 394 tr x 116,2% = 458tr

P sau thué 2014 = 458 tr x 116,2% = 532tr

(Du kién Vie::c phan phdi P sau thué trong cac nam tuwong lai: 50% dé chia c6
tuc, 30% tang von , 20% trich Quy dy phong tai chinh, Quy khen thudng, phuc lo1)

2. U'éc tinh khoén loi nhuin sau thué dé chia c6 tire (du kién 1a 50%)

Chi ti€u nay phu thg@c vao quy ché tai chinh va hach toan kinh doanh d6i véi
doanh nghi¢p ngoai qudc doanh

D1 = 50% x P sau thué 2011 = 50% x 339tr = 170tr

D2 = 50% x P sau thué 2012 = 50% x 394tr = 197tr

D3 = 50% x P sau thué 2003 = 50% x 458tr = 229tr

D4 = 50% x P sau thué 2004 = 50% x 532tr = 266tr
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3. Dy kién von Nha nuéc 4 nim twong lai (2011 - 2014)
Nam 2011 = Vén Nha nude nam 2000 + 30% loi nhudn sau thué nam 2011 = 1439tr
Nam 2012 = Vén Nha nuéc nam 2001 + 30% loi nhuan sau thué nam 2012 = 1557tr
Nam 2013 = Vén Nha nuéc nam 2002 + 30% loi nhuan sau thué nam 2013 = 1694tr
Nam 2014 = Vén Nha nuéc nam 2003 + 30% loi nhuan sau thué nam 2014 = 1853tr

4. Xac dinh ty suit loi nhuén trén von Nha nuée binh quan (2011 - 2014):

R =(R1+R2+R3 +R4)/4

R1: Ty suat loi nhuan trén von Nha nudc nam 2001 = 339/1439 = 0,235

R2: Ty suat loi nhuan trén vén Nha nudc nim 2002 = 394/1577 = 0,250

R3: Ty suét loi nhuan trén von Nha nudc nim 2003 = 458/1694 = 0,270

R4: Ty suat loi nhuan trén von Nha nudc nim 2004 = 532/1853 = 0,287

R =0,26

5. Xac dinh Chi sb g (ty 1¢ ting truwéng hang nim ciia co tirc):

g=bxR

b: ty 1¢ loi nhuan sau thué dung dé bd sung von.

Trudng hop nay b dugc xéac dinh = 30% lgi nhuén sau thué

g=30%x 0,26 =0,078

6. Xac dinh ty 18 chiét khau (hay ty 1¢ hoan von can thiét):

K =R;+R,=8,3%+9,61%=17,91% =0,1791

Ry: 13i sudt trai phiéu Chinh phu thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%

R, :=9,61% (gia dinh x4c dinh theo chi s6 phu phi rti ro chimg khodn trén thé
gidi1 tai Nién giam dinh gia 2009).

7. Uéc tinh gia trj von Nha nwéc nim trong twong lai thir 3 (n = 3)

P2013 _  Dys 266 266

®Pn) ~  K-g  01791-0078 _ 01011 _ 2-631ud

8. Tinh gia tri von Nha nuéc tai thoi diém xac dinh gia (31/12/2000):

Gid tri thye 170 197 229 2631
té von = -t >t 3T 3
Nhi nuée (1+0,1791) (1+0,1791) (1+0,1791) (1+0,1791)

= (144 + 141 + 139) + 1604 = 2028 tr

Nhuw viy gia tri thuc té von Nha nuwéc ciia Cong ty A tai thoi diém xac
dinh la 2028 triéu dong.

Gia tri thue té doanh nghiép = Gia tri thue té von NN + No phai tra + Quy
khen thwéng, phuc lgi + Nguon kinh phi sy nghi€p (néu cd)
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Vidu 2:
Xac dinh gia tri thue von Nha nuwée ciia Cong ty B thoi diém 31/12/2000

S liéu qua khir ctia Cong ty tir ndm 1996 - 2000 nhu sau: ‘
Don vi: triéu dong

gom s6 du Quy khen thwéng,

Nim 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Loi nhuén sau thué 452 498 578 570 623
Vén Nha nwéc (khong bao 4500 4605 4809 5448 5734

phuc lgi)
Cong ty xay dung ké hoach chi tiéu loi nhuén sau thué 4 nim trong twong lai
nhu sau:
Nam 2011 2012 2013 2014
Lo¢i nhuén sau thue 800 1100 1500 2000

Cong ty phai c6 co sé chimg minh sb liéu ké hoach chi tiéu loi nhuan trén 1a

kha thi.

(Dy kién viéc phan phdi P sau thué trong cdc nam tuwong lai: 50% dé chia cb
tuc, 30% tang von, 20% trich Quy du phong tai chinh, Quy khen thudng, phuc 1g1)

1. Khoan l¢i nhuin sau thué dé chia cb tirc (du kién 13 50% loi nhuan sau

thué):

D1 = 50% x P sau thué 2011 = 50% x 800 = 400tr
D2 =50% x P sau thué 2012 = 50% x 1100 = 550tr
D3 = 50% x P sau thué 2013 = 50% x 1500 = 750tr

D4 = 50% x P sau thué 2014 = 50% x 2000 = 1000tr
2. Dy kién von Nha nuéc 4 nim twong lai (2001 - 2004)

Niam 2011 = Vén Nha nuée nam 2010 + 30% loi nhuan sau thué nim 2011 =
5734 tr + 800 tr x 30% = 5974 tr

Nim 2012 = Vén Nha nude nam 2011 + 30% loi nhudn sau thué nim 2012 =
5974tr + 1100tr x 30% = 6304 tr

Niam 2013 = Vén Nha nude nam 2012 + 30% loi nhuan sau thué nam 2013 =

6304 tr = 1500 tr x 30% = 6754 tr

Nim 2014 = Vén Nha nude nam 2013 + 30% loi nhuan sau thué nam 2014 =

6754 tr + 2000 tr x 30% = 7354tr

3. X4c dinh ty suét lgi nhuin trén von Nha nwéce binh quan (2011 - 2014):
R =(R1+R2+R3 +R4)/4
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R1: Ty suét loi nhuan trén vén Nha nudc nim 2001 = 800/5974 = 0,134
R2: Ty suét loi nhuan trén vén Nha nudc nim 2002 = 1100/6304 = 0,174
R3: Ty suat loi nhuén trén vén Nha nuée nam 2003 = 1500/6754 = 0,222

R4: Ty suat loi nhuan trén vén Nha nudc nim 2004 = 2000/7354 = 0,272
R = 0,20

4. Xac dinh Chi s6 g (ty 1¢ ting trwéng hang nim ciia co tirc):

g=bxR

b: ty I¢ lgi nhuan sau thué dung dé bd sung von.

Truong hop nay b dugc xac dinh = 30% lgi nhuan sau thué

g=30%x0,2=0,6

5. Xac dinh ty 1¢ chiét khau (hay ty 1¢ hoan von cin thiét)

K=R¢+R,=8,3%+9,61%=17,91% = 0,1791

Rg: Lai suét trai phiéu Chinh phu thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%

R,: = 9,61% (Gia dinh theo chi s6 phu phi riii ro chitng khoan trén thé gidi tai
Nién giam dinh gia 2009)

6. Uéc tinh gia tri von Nha nwéc nim trong twong lai thit 3 (n = 3)

P2013 D014 1000 1000

= = = = t
(Pn) K-g 0,1791 - 0,06 01101 53v6td

7. Tinh gia tri von Nha nuéc tai thoi diém xac dinh gia (31/12/2000):

Gia tri 400 550 750 8396
Co= + + +
DCF (1+0,1791)"  (1+0,1791)>  (1+0,1791) (1+0,1791)°

=(339+395+457)+5121 =6312 tr
Nhw viy gia tri thue té von Nha nuéc cia Cong ty B tai thoi diém xac

dinh 12 6312 triéu dong.

Gia tri thuc té doanh nghiép = Gia tri thuc té von NN + No phai tra + Quy
khen thwéng, phuc lgi + Nguon kinh phi sy nghi€p (néu cd).
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Phu luc s6 4
(MAu ban hanh kém theo Théng tu s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua B Tai chinh)

BOQ (UBND)..... CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Poc lap - Tw do - Hanh phic

sé6: ngay thang nam

QUYET DINH CUA BQ TRUONG BQ.... (CHU TICH UBND,
CHU TICH HQI PONG THANH VIEN TCT...)
Vé gia tri doanh nghié¢p deé co phan héa

BQ TRUONG BQ..... (CHU TICH UBND..., CHU TICH HQI PONG
THANH VIEN TCT....)

- Can 01:1’ Nghi dinh s9..... ciia Chinh phu quy dinh chuc ndng, nhiém vy, quyén
han va co cau to chuec...

- Can cu Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu vé chuyén
doanh nghiép 100% vén nha nudc thanh cong ty c¢o phan;

- Can ctr Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 ctia Chinh phu stra
d6i, bd sung mot sd didu cua Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cia
Chinh phti vé chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh coéng ty c6 phan;

- Can c&t Nghi dinh sb 44/2014/ND-CP ngay 15/5/2014 cua Chinh phi quy
dinh vé gia dat;

- Can ct Thong tu sé 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ctia B Tai chinh
huéng dan xur 1y tai chinh va xac dinh gia tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh phu;

- Can clr vao Bién ban xac dinh gia tri doanh nghi€p ngay.... thang.... nam
cua... (tén doanh nghlep o phan hoéa);

QUYET PINH

q lz)i("éu‘ 1. Gia tri doanh nghiép tai thoi diém Oh ngay........ cua (tén doanh nghié¢p)
dé c6 phan hoéa nhu sau:
Gia trj thuc té cua doanh nghiép dé c6 phan hoa:...... d6ng (ghi bang chi)
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Trong do:

Gia trj thuc té phan von nha nudc tai doanh nghiép:...... dong (ghi béng chir)
Piéu 2. Tai san khong dwra vao c6 phan hoa (tinh theo gia tri ghi trén s6 ké toan):
- Tai san khong can dung:.................... dong

- Tai san cho thanh 1y:......cooveeenenee. dong

Piéu 3. Can clr vao gia tri doanh nghi¢p dugc xac dinh tai Piéu 1, Ban chi
dao c6 phan héa cua (tén doanh nghiép) thuc hién cac cong viée tiép theo dé cb
phan hoa.

Piéu 4. Ban chi dao c6 phan hoa c6 trach nhiém chi dao cong ty ban giao cho

. (mgt trong cac co quan theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 14 Nghi dinh s6
59/201 1/NP-CP) tai san khong can dung, tai san chd thanh 1y ghi tai Diéu 2 Quyét
dinh nay va cac khoan no da duoc xtr Iy bang ngudn du phong ng phai thu kho doi,
du phong rui ro, dy phong nghiép vu... dang duoc tiép tuc theo ddi ngoai bang.
Trong khi chua ban giao, doanh nghiép........... c6 trach nhiém tiép tuc bao quan dé
khong x4y ra mat mat tai san ctia Nha nudc.

Piéu 5. Quyét dinh nay c6 hiéu luc thi hanh tir ngay ky. Vu trudng cic Vu...
(Giam dbc cac S6...) va Tong giam ddc (Giam ddc) cong ty... chiu trach nhiém thi
hanh Quyét dinh nay./.

Noi nhin: BO TRUONG... ‘

- Nhu Diéu 5; (CHU TICH UBND..., CHU TICH HQI PONG
- Ban Chi dao DM & PTDN; THANH VIEN TCT...)

- B0 Tai chinh;

- Luu: VT, ...



